S.T.R. - Brennero Trasporto Rotaia S.p.A. a socio unico

Sede in BOLZANO - BOZEN Via Brennero 7
Capitale sociale Euro 43.894.000,00 i.v.
Registro Imprese di Bolzano - Bozen n. 01667390213 - Codice fiscale 01667390213
R.E.A. di Bolzano - Bozen n. 155536 - Partita IVA 01667390213
Soggetta a direzione e coordinamento da parte di Societa per Azioni Autostrada del Brennero ai sensi
dell'art. 2497-bis del C.C.

RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL BILANCIO AL 31/12/2015

Signori Azionisti,

'anno 2015 chiude con un’utile di bilancio pari ad Euro 77.598 rispetto all'utile di Euro 63.204 conseguito
nell'anno precedente.

1. Condizioni operativi e sviluppo dell’attivita

L'attivita svolta da STR Spa anche nel 2015 si & caratterizzata oltre che nell'affiancare le societa operative
ferroviarie nello svolgimento delle proprie attivita caratteristiche, anche nell'attivita connessa allo sviluppo del
progetto di intermodalita ad Isola della Scala (Verona), per la quale STR S.p.A. ha gia acquisito in passato i
terreni necessari per la realizzazione dell'interporto.

Va evidenziato che la Societa, assieme alla sua controllante Autostrada del Brennero Spa, ha da tempo
analizzato l'ipotesi di separazione dell'attivita ferroviaria dall attivita intermodale. Al fine di meglio realizzare il
potenziamento della linea ferroviaria, gli interventi infrastrutturali volti al rafforzamento delle strutture
interportuali localizzate lungo la linea del Brennero nonché lo sviluppo dell'intermodalita.

Di seguito passiamo in rassegna le informazioni principali sull'andamento delle societa partecipate nel corso
dell'esercizio 2015.

Attivita di Rail Traction Company SpA

RTC S.p.A. nellanno 2015 ha effettuato n. 9.714 treni (+2,7% rispetto al 2014) con un aumento di 255 treni.
Esaminando pil in dettaglio i dati di traffico, si evidenzia un aumento del trasporto combinato del 0,76% nel
2015 (6.521 treni effettuati rispetto ai 6.472 treni del 2014). li traffico tradizionale, invece, & rimasto praticamente
invariato.

Il fatturato conseguito nell'esercizio 2015 per ricavi delle vendite e delle prestazioni, pari a 48.572.026 Euro &
aumentato rispetto all'anno 2014 del 2,64%. Questo sviluppo & stato possibile soprattutto per le crescite di
trasporti sull'asse Brennero. |l risultato dell'esercizio 2015 ha comportato un utile dell'esercizio in linea con le
previsioni indicate nel Business Plan di RTC.

Attivita di Lokomotion Gesellschaft fiir Schienentraktion GmbH

La societa collegata non ha ancora approvato il bilancio al 31.12.2015. Comunque dai dati provissori si evince
un valore della produzione di Lokomotion Gesellschaft fur Schienentraktion GmbH nell'esercizio 2015 pari a
Euro 68 milioni (anno precedente 61,05 milioni) e il bilancio chiudera con un utile di ca. Euro 1,4 milioni (anno
precedente 1,19 milioni).

2. Controllata RTC S.p.A. — principali contenziosi in essere
Di seguito si elencano a scopo informativo i maggiori contenzioni in essere che in parte riguardano la

controliata RTC S.p.A.
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a) "Ricorso K2"

Il Consiglio di Stato con sentenza 1110/2013 aveva respinto tutti gli appelli proposti da parte di RFI. Rail
Traction Company S.p.A., insieme alle altre Societa segnalanti, ha presentato avanti il Consiglio di Stato, con
NRG 5656/2013, un ricorso per ottemperanza di quanto giudicato dalla sentenza di cui al precedente punto.
Il ricorso & stato accolto con Sentenza del Consiglio di Stato n. 1345/2014 e pertanto & stato nominato un
commissario ad acta per ottemperare alla menzionata sentenza. Ad oggi il commissario ad acta ing. Piazza
non ha inviato nessuna comunicazione in merito alla metodologia operativa di esecuzione della Sentenza del
Consiglio di Stato.

b) Contenzioso ISC

Nelia controversia contro Interporte Servizi Cargo s.p.a. (Trib. Bolzano, causa n. RG 4970/2011, alla quale &
stata riunita quella con il n. RG 470/13), RTC chiede il pagamento del canone di noleggio di locomative durante
Fanno 2011, il corrispettivo per diverse prestazioni di servizio e I'indennita per mancato raggiungimento delle
quantitd minime nell'ambito del contratto di trazione in vigore nell'anno 2010. in considerazione degli sviluppi
della fase istruttoria, si & ragionevolmente fiduciosi di poter ottenere la condanna della controparte anche al
pagamento degli importi residui ancora dovuti, o comungue di una grande parte di essi, e di poter dimostrare
l'infondatezza della domanda avversaria. La prossima udienza é fissata per il 24 marzo 2016.

c) Contenzioso Rail Cargo Austria.

Rail Cargo Austria AG ha citato Rail Traction Company S.p.A. in giudizio avanti il Tribunale di Bolzano per
chiedere la condanna al risarcimento al risarcimento del danno subito quale conseguenza del deragliamento
del treno occorso il 6 giugno 2012 nella stazione di Bressanone. |l procedimento si trova tutt'ora in fase iniziale
ed & dunque difficile esprimersi sul suo possibile esito. La perizia redatta su incarico della Procura della
Repubblica & tuttavia taimente chiara, cosi come lo sono anche le ammissioni stragiudiziali di Rail Cargo
Austria, che allo stato attuale appare remota |'eventualitd che RTC venga condannata a un qualsivoglia
pagamento a favore della controparte.

3. Organico
La societa nell'esercizio non aveva personale alle proprie dipendenze.

4. Attivita di ricerca e sviluppo
La societa non ha effettuato nel corso dell'esercizio alcun’attivita di ricerca e sviluppo.

5. Luoghi di esercizio dell’attivita
La Societa svolge la propria attivita presso la sede legale in Bolzano, Via Brennero, 7 e non ha sedi secondarie.

6. Andamento della gestione
Con riferimento ai valori evidenziati nel bilancio d'esercizio, si fa presente che il risultato prima delle imposte
ammonta ad Euro 76.572, mentre I'utile & di Euro 77.598 e si riassume nei seguenti valori:

Crediti vs soci per versamenti dovuti

Immobilizzazioni 37.786.802 37.786.802

Attivo circolante 7.344.831 7.375.399 30.568
Ratei e risconti 31.548 37.136 5.588
TOTALE ATTIVO 45.163.181 45.199.337 36.156
Patrimonio netto: 44,933.022 45.010.619 77.597
- di cui utile (perdita) di esercizio 63.204 77.588 14.394
Fondi rischi ed oneri futuri 125,674 60.592 -65.082
TFR

Debiti a breve termine 69.534 91.539 22.005
Debiti a lungo termine

Ratei e risconti 34.951 36.587 1.636
TOTALE PASSIVO 45.163.181 45.199.337 36.156

|
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vi della gestione caratt 39.063 41
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e
incremento immobilizzazioni
Acquisti e vafiazi_nni rimanenze materie prime, sussidiarie, di 04 030
consumo e merci !
Costi per servizi e godimento beni di terzi 205.471 526,00 190.687 606,49
VALORE AGGIUNTO -166.408 -426,00 -159.340 -506,79
Ricavi della gestione accessornia 43.811 112,15 42 540 135,30
Costo del lavoro
Altri costi aperativi 142.368 364,46  129.040 410,42
MARGINE OPERATIVO LORDO -264.965 -678,30 -245.840 -781,91
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 280 0,72
RISULTATO OPERATIVO -265.245 679,02 -245.840 -781,91
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie 319.605 818,18 310,920 988,90
RISULTATO ORDINARIO 54,380 139,16 65.080 206,99
Proventi ed oneri straordinari 9.956 25,49 11.492 36,55
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 64.316 164,65 76.572 243,54
Imposte sul reddito 1.112 2,85 -1.026 -3.26
Utile (perdita) dell'esercizio 63.204 161,80 77.598 246,81

7. Investimenti
Nel corso dell'esercizio non sono stati effettuati investimenti.

8. Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti sia con la societa controllante che con la
controllata:

‘Socletd Natura del rapporto
Autostrada del Brennero S.p.A. Prestazioni di servizi
Rail Traction Company S.p.A. Fornitura di servizi/affitti/interessi attivi/dividendi

In particolare, i rapporti con la le predette societa al 31 dicembre 2015 e per I'esercizio 2015 possono essere
cosi riepilogati:

Rapporti commerciali

Societa crediti debiti ricavi, costl 2015
31.12.2015 31.12.2015 interessi e
dividendi
2015
Rail Traction Company S.p.A. 33.641 1.369 158.349 4.488
Autostrada del Brennero S.p.A. 0 7.320 0 6.000

Si segnala che tali operazioni sono avvenute a condizioni di mercato. Non sono invece avvenute nell'esercizio
operazioni commerciali con la societd collegata Lokomotion Gesellschaft fiir Schienentraktion GmbH,
Germania, che perd ha erogato un dividendo a S.T.R. S.pA. pari ad Euro 76.200.

Rapporti finanziari
si segnala che nell'esercizio 2015 la societd non ha intrattenuto rapporti finanziari con la controllata Rai
Traction Company S.p.A. Tuttavia segnaliamo che nell'ambito della cessione dell'immobile strumentale a Rail
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Traction Company S.p.A. nel 2012, a quest'ultima & stata concessa la rateizzazione del prezzo di acquisto
pagabile in undici rate trimestrali applicando un tasso d'interesse del 3,8% annui. |l debito di RTC & stato
estinto nel 2015.

9. Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti
La Societa non ha effettuato compravendite di azioni o quote della controllante durante I'esercizio, nemmeno
per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona.

10. Accordi fuori bilancio e contratti derivati

Si evidenzia che non vi sono accordi fuori bilancio ai sensi dell'art. 2427 nr. 22ter del Codice Civile, i cui effetti
possano esporre la Societa a rischi rilevanti o generare per la stessa benefici significativi. Vi informiamo inoltre
che la societa non ha in essere strumenti finanziari derivati come definiti dagli articoli 2427-bis e 2428, comma
3, punto 6 bis) del Codice Civile e dagli artt. 38 e 40 del D.Lgs. 127/1991.

11. Informazioni ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile
Ai sensi dell'art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le seguenti
informazioni:
Oltre alle disponibilita finanziarie presenti presso i conti correnti bancari e le casse sociali, la Societa possiede
investimenti della liquidita in titoli di Stato (CCTEU).
Incltre si segnala che:
- la Societa possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di reperimento della
liquidita;
- la Societa, fatta eccezione per l'investimento in titoli di Stato, possiede tutte attivita finanziarie allo
stato liquido;
- non esistono strumenti di indebitamento specifici o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di
liquidita;

Valutazione dei rischi
Rischio di Credito

La societa opera quasi esclusivamente con societa controllate per le quali non si intravede rischio di solvibilita.
Rischio di perdita di valore dei terreni

La societd monitora periodicamente il valore di mercato dei propri terreni e lo stato di fattibilita dell'opera al
fine di individuare tempestivamente eventuali svalutazioni che si dovessero rendere necessarie.

Rischio di tasso

La posizione finanziaria netta & positiva, la societd & quindi in equilibrio finanziario e non soffre quindi del
rischio di tasso.

Rischio di liquidita

Tale rischio & rappresentato dalla difficolta nel reperire risorse finanziarie necessarie alla propria attivita. La
societa ritiene di avere fondi sufficienti a soddisfare le prevedibili necessita finanziarie.

Rischio di cambio

La societad non opera con poste in valuta.

12. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Nessuno.

13. Evoluzione prevedibile della gestione

L'attivita della Societa si focalizzera quasi esclusivamente nella progettazione e sviluppo dell'interporto Isola
della Scala per il quale & gia proprietaria dei terreni relativi.

E' difficile prevedere — visti gli iter autorizzativi necessari — una precisa tempistica di realizzazione
dell'infrastruttura. Gli sforzi della societa saranno indirizzati alla valorizzazione di tali asset.

Per quanto concemne le partecipazioni detenute, in RTC Spa e Lokomotion GmbH, si prevede anche per il
2016, analogamente al corrente esercizio, pur in presenza di un difficile andamento congiunturale, un risultato
positivo.
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14, Destinazione del risultato d'esercizio
L'esercizio 2015 si conclude con un'utile pari ad Euro 77.598.
Si propone all'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio la destinazione dell'utile di esercizio, pari

ad Euro come segue:

Utile dell'esercizio:

- a Riserva legale 3.880
- a Riserva straordinaria 73718
Totale 77.598

BOLZANO - BOZEN, il 28 febbraio 2016

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Sachetto Fausto
f y r' —
= A=
Ve
/

I sottoscritto Toll Armin ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.
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S.T.R. - Brennero Trasporto Rotaia S.p.A. a socio unico

Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Dati anagrafici
Via Brennero 7 39100 BOLZANO -

Sede in BOZEN BZ

Codice Fiscale 01667390213

Numero Rea Bolzano - Bozen 155536

P.lL 01667390213

Capitale Sociale Euro 43.894.000 i.v.

Forma giuridica Societa' per azioni con socio unico
Settore di attivita prevalente (ATECO) 492000 Trasporto ferroviario di merci
Societa in liquidazione no

Societa con socio unico si

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento si

Denominazione della societa o ente che esercita I'attivita di direzione e Societa per Azioni Autostrada del
coordinamento Brennero

Appartenenza a un gruppo si

A s s A22 Gruppo Autostrada del Brennero S.p.
Denominazione della societa capogruppo A

Paese della capogruppo Italia

Gli importi presenti sono espressi in Euro
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Stato Patrimoniale

31-12-2015 31-12-2014
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
II - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 29.288.798 29.288.798
2) impianti e macchinario 0 0
3) attrezzature industriali e commerciali 0 0
4) altri beni 0 0
5) immobilizzazioni in corso e acconti. 0 0
Totale immobilizzazioni materiali 29.288.798 29.288.798
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 7.509.566 7.509.566
b) imprese collegate 985.338 985.338
c) imprese controllanti 0 0
d) altre imprese 3.100 3.100
Totale partecipazioni 8.498.004 8.498.004
3) altri titoli 0 0
4) azioni proprie 0 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 8.498.004 8.498.004
Totale immobilizzazioni (B) 37.786.802 37.786.802
C) Attivo circolante
II - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 590 36
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso clienti 590 36
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 31.670 452.326
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.971 1.971
Totale crediti verso imprese controllate 33.641 454.297
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese collegate 0 0
4) verso controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso controllanti 0 0
4-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 61.024 110.761
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti tributari 61.024 110.761
4-ter) imposte anticipate
esigibili entro l'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale imposte anticipate 0 0
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5) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso altri 0 0
Totale crediti 95.255 565.094
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate 0 0
2) partecipazioni in imprese collegate 0 0
3) partecipazioni in imprese controllanti 0 0
4) altre partecipazioni 0 0
5) azioni proprie 0 0
6) altri titoli. 1.521.825 0
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 1.521.825 0
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 5.757.882 6.779.221
2) assegni 0 0
3) danaro e valori in cassa 437 516
Totale disponibilita liquide 5.758.319 6.779.737
Totale attivo circolante (C) 7.375.399 7.344.831
D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi 37.136 31.548
Disaggio su prestiti 0 0
Totale ratei e risconti (D) 37.136 31.548
Totale attivo 45.199.337 45.163.181
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 43.894.000 43.894.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 500.650 497.490
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa 538.374 478.330
Riserva per acquisto azioni proprie 0 0
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi 0 0
Varie altre riserve 3) (2)
Totale altre riserve 538.371 478.328
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio 77.598 63.204
Utile (perdita) residua 77.598 63.204
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Totale patrimonio netto 45.010.619 44.933.022
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0
2) per imposte, anche differite 60.592 125.674
3) altri 0 0
Totale fondi per rischi ed oneri 60.592 125.674
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale obbligazioni 0 0
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale obbligazioni convertibili 0 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso soci per finanziamenti 0 0
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 0 79
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso banche 0 79

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso altri finanziatori 0 0
6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale acconti 0 0

7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo 41.277 40.922

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso fornitori 41.277 40.922
8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo 1.369 0

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese controllate 1.369 0
10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese collegate 0 0
11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 7.320 4.392

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso controllanti 7.320 4.392
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12) debiti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 26.685 3.051
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti tributari 26.685 3.051
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 6.589 5.036
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 6.589 5.036
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 8.299 16.054
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale altri debiti 8.299 16.054
Totale debiti 91.539 69.534
E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi 36.587 34.951
Aggio su prestiti 0 0
Totale ratei e risconti 36.587 34.951
Totale passivo 45.199.337 45.163.181
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Conti Ordine

31-12-2015 31-12-2014
Conti d'ordine
Rischi assunti dall'impresa

Fideiussioni
a imprese controllate 14.302.403 15.720.499
ad altre imprese 0 330.354
Totale fideiussioni 14.302.403 16.050.853
Totale rischi assunti dall'impresa 14.302.403 16.050.853
Totale conti d'ordine 14.302.403 16.050.853
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Conto Economico

Conto economico
A) Valore della produzione:

31-12-2015 31-12-2014

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 31.441 39.063
5) altri ricavi e proventi
altri 42.540 43.811
Totale altri ricavi e proventi 42.540 43.811
Totale valore della produzione 73.981 82.874
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 94 0
7) per servizi 186.185 200.979
8) per godimento di beni di terzi 4.502 4.492
10) ammortamenti e svalutazioni:
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 0 280
Totale ammortamenti e svalutazioni 0 280
14) oneri diversi di gestione 129.040 142.368
Totale costi della produzione 319.821 348.119
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (245.840) (265.245)
C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 95.530 95.530
da imprese collegate 76.200 62.400
Totale proventi da partecipazioni 171.730 157.930
16) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti
altri 139.216 161.675
Totale proventi diversi dai precedenti 139.216 161.675
Totale altri proventi finanziari 139.216 161.675
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 26 0
Totale interessi e altri oneri finanziari 26 0
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 310.920 319.605
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
altri 11.737 9.957
Totale proventi 11.737 9.957
21) oneri
imposte relative ad esercizi precedenti 245 0
altri 0 1
Totale oneri 245 1
Totale delle partite straordinarie (20 - 21) 11.492 9.956
Risultato prima delle imposte (A-B+-C +-D + - E) 76.572 64.316
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 64.056 60.024
imposte differite (65.082) (58.912)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (1.026) 1.112
23) Utile (perdita) dell'esercizio 77.598 63.204
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO DI ESERCIZIO

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2015, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed ¢ stato redatto in ossequio
alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed alle

raccomandazioni fornite dagli organismi contabili competenti (O.1.C., C.N.D.C.E.C.).

La sua struttura ¢ conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse
poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa, che costituisce parte integrante del Bilancio di esercizio, ¢
conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e a tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad

€ssa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, ¢ stato redatto in modo da dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico dell'esercizio,

fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive complementari a tale scopo.

Ai sensi dell’art. 2423 viene riportata per ogni voce I’importo della voce corrispondente dell’esercizio
precedente.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa, ai rapporti ed
alle operazioni intervenute con parti correlate, nonché ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

sociale, si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Appartenenza a un Gruppo

La societa é soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte del socio unico Autostrada del Brennero S.
p-A., con sede a Trento.

Ai sensi dell'art. 2497-bis del Codice Civile, ¢ stato riportato in un'apposita parte della presente nota integrativa
un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della societa controllante Autostrada

del Brennero S.p.A.

PRINCIPI CONTABILI

Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono stati osservati

i seguenti principi:
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® la valutazione delle singole voci ¢ stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o
del passivo considerato;

® sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’esercizio;

® sono stati indicati 1 proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla loro
manifestazione numeraria;

® si ¢ tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la sua
chiusura;

® gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

I criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli
adottati nell'esercizio precedente ad eccezione del principio di rilevazione dei dividendi commentato

successivamente.

11 Bilancio di esercizio, come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di Euro.

CRITERI DI VALUTAZIONE ADOTTATI

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426 del Codice

Civile.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto. Tale costo ¢ comprensivo degli

oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.

I relativi importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente in relazione alla
loro residua possibilita di utilizzazione prendendo in considerazione l'utilizzo, la destinazione e la durata

economico-tecnica dei cespiti.

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio anche in

considerazione del fatto che ad oggi i beni ammortizzabili sono stati completamente ammortizzati.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al
valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non ¢ mantenuto nei successivi

bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

I terreni sono iscritti al valore di acquisto incrementato degli oneri diretti di acquisto. I terreni non sono
ammortizzati in quanto la loro utilitd non si esaurisce nel futuro. Il valore dei terreni viene svalutato quando
sussistono sintomi che facciano prevedere delle difficolta per il recupero del loro valore contabile tramite il loro

uso o la loro cessione.
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Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate e collegate sono state valutate
secondo il metodo del costo, comprensivo degli oneri accessori; il valore di iscrizione in bilancio ¢ determinato
sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito ai beni conferiti.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora vengano
meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della partecipazione ¢ ripristinato nel limite del costo di

acquisizione.

Le partecipazioni in altre imprese non controllate e/o collegate sono state iscritte al costo di acquisto.
Titoli ed attivita finanziarie non immobilizzate
I titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono state iscritte al minore tra il costo

d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e il presumibile valore di realizzo,

desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti
I crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo.

I crediti comprendono le fatture emesse e quelle ancora da emettere, ma riferite a prestazioni di competenza

dell'esercizio in esame.

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa in Euro, i valori bollati e le giacenze monetarie

risultanti dai conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale.

Ratei e risconti

I ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale.

Fondi per rischi e oneri

I fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile,

delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si ¢

proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.
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Debiti

I debiti sono espressi al loro valore nominale.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

In calce allo stato patrimoniale ¢ stata data esauriente esposizione del valore nominale delle garanzie prestate
direttamente ed indirettamente a favore di terzi, distinguendo fra fideiussioni, avalli, altre garanzie reali e

personali e indicando separatamente quelle prestate a favore di societa del gruppo.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

I ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamente connesse

con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

In particolare:
® iricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in accordo con i
relativi contratti;
® i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;
® i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della competenza

temporale.

Dividendi

I dividendi sono contabilizzati secondo il principio di competenza economica, al sorgere del relativo diritto di

credito che coincide con la data dell'assemblea della societa partecipata che ha deliberato la distribuzione.

Si evidenzia che il principio di rilevazione dei dividendi ¢ stato modificato rispetto all'esercizio 2014 dove si era

optato per una rilevazione dei dividendi per "anno di maturazione" come consentito dal Principio Contabile n. 12.

Poiché dal punto di vista fiscale i dividendi sono riconosciuti sulla base del principio di cassa, qualora l'incasso
dei dividendi abbia luogo in un esercizio successivo a quello di iscrizione in Bilancio, nell'esercizio di iscrizione

vengono rilevati i relativi effetti fiscali differiti.

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e sono
determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito imponibile; nello
Stato Patrimoniale il debito ¢ rilevato alla voce "Debiti tributari” e il credito alla voce “Crediti tributari”.
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Le imposte differite sono state calcolate sulla base delle differenze temporanee tassabili applicando 1'aliquota di
imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze temporanee genereranno delle variazioni in

aumento della base imponibile.

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di Bilancio si

riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.

Posizione finanziaria

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

a) Attivita a breve

Depositi bancari 6.779.221 5.757.882 -1.021.339
Denaro ed altri valori in cassa 516 437 -79
Azioni ed obbligazioni non immob. 1.521.825 1.521.825
DISPONIBILITA' LIQUIDE E TITOLI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 6.779.737 7.280.144 500.407
b) Passivita a breve

Debiti verso banche (entro 12 mesi) 79 -79
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE PERIODO 6.779.737 7.280.144 500.407

c) Attivita di medio/lungo termine

Altri crediti non commereciali 1.971 1.971

TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 1.971 1.971

d) Passivita di medio/lungo termine

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E LUNGO TERMINE 1.971 1.971

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 6.781.708 7.282.115 500.407

Conto economico riepilogativo

Descrizione Esercizio precedente = % sui ricavi | Esercizio corrente = % sui ricavi

Ricavi della gestione caratteristica 39.063 31.441

Acquisti e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di

€onsumo e merci 94 0,30
Costi per servizi e godimento beni di terzi 205.471 526,00 190.687 606,49
VALORE AGGIUNTO -166.408 -426,00 -159.340 -506,79
Ricavi della gestione accessoria 43.811 112,15 42.540 135,30
Altri costi operativi 142.368 364,46 129.040 410,42
MARGINE OPERATIVO LORDO -264.965 -678,30 -245.840 -781,91
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 280 0,72

RISULTATO OPERATIVO -265.245 -679,02 -245.840 -781,91
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie 319.605 818,18 310.920 988,90
RISULTATO ORDINARIO 54.360 139,16 65.080 206,99
Proventi ed oneri straordinari 9.956 25,49 11.492 36,55
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 64.316 164,65 76.572 243,54
Imposte sul reddito 1.112 2,85 -1.026 -3,26
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Utile (perdita) dell'esercizio 63.204 161,80 77.598 246,81
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Nota Integrativa Attivo

Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Terreni e fabbricati 29.288.798 29.288.798
Totali 29.288.798 29.288.798

Le immobilizzazioni materiali, risultano pari ad Euro 29.288.798 (inalterati rispetto all'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

11 prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

. L Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terrenie  Impiantie 7 g 0 o ] e mh S
gy P, industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e Immobilizzazioni
fabbricati macchinario . o X L
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 29.288.798 0 22.400 0 0 29.311.198
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
ammontamentij{Bondo 0 0 22.400 0 0 22.400
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 29.288.798 0 0 0 0 29.288.798
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 0 0 0 0 0 0
R.iclas'sifiche (del valore di 0 0 0 0 0 0
bilancio)
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di 0 0 0 0 0 0
bilancio)
Rivalalutazi'opi effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 0 0 0 0 0 0
Svallutazit?n_i effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0
Totale variazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di fine esercizio
Costo 29.288.798 0 22.400 0 0 29.311.198
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
CA L (D 0 0 22.400 0 0 22.400
ammortamento)
Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 14 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A. pag 141 35



ID: 129464029 31/05/2016

v.2.2.2 S.T.R. - Brennero Trasporto Rotaia S.p.A. a socio unico
Terrenie  Impiantie {\ttrezz§tu're . A_I?re - Imms)b,l_uzazmm Tt_)t'ale A
I P industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e Immobilizzazioni
fabbricati macchinario L o X P
commerciali materiali acconti materiali
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 29.288.798 0 0 0 0 29.288.798

Terreni e fabbricati

Ammontano a Euro 29.288.798 (Euro 29.288.798 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono
principalmente ai terreni siti nel comune di Isola della Scala (VR) devoluti alla realizzazione di un interporto
ferroviario.

La societa nell'esercizio, come nell'esercizio precedente, ha commissionato ad un esperto indipendente la
verifica del valore di mercato dei terreni di proprieta. I risultato di tale perizia conclusasi in data 10.02.2016
conferma che non esistono motivazioni ragionevoli per ipotizzare una perdita durevole di valore di tali terreni.

La fattibilita del progetto della costruzione del terminal ferroviario intermodale presso Isola della Scala é stato
confermato:

(1) dal Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti nel documento "Programma Infrastrutture strategiche",
redatto a settembre 2012;

(i) dalla Regione Veneto nel Piano di Assetto Territoriale deliberato in data 5 luglio 2013;

(iii) dalla Commissione Regionale di Valutazione Ambientale Strategica del 3 agosto 2013.

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie ¢ composta da partecipazioni, come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Partecipazioni in:

a) Imprese controllate 7.509.566 7.509.566
b) Imprese collegate 985.338 985.338
d) Altre imprese 3.100 3.100
Totali 8.498.004 8.498.004

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte
della Societa. II loro valore al 31/12/2015 ammonta complessivamente a Euro 8.498.004 (Euro 8.498.004 alla
fine dell'esercizio precedente).

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).
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Totale Altri  Azioni
Partecipazioni titoli proprie

Partecipazioni in
altre imprese

Partecipazioni in
imprese controllate

Partecipazioni in
imprese collegate

Partecipazioni in
imprese controllanti

Valore di inizio

esercizio
Costo 11.926.493 985.338 0 3.100 12.914.931 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 4.416.927 0 0 0 4.416.927 0
Valore di 7.509.566 985.338 0 3.100 8.498.004 | 0
bilancio

Variazioni

nell'esercizio
Incrementi
per 0 0 0 0 0 0
acquisizioni
Decre_menti . 0 0 0 0 0 0
per alienazioni
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Riclassifiche 0 0 0 0 0 0
Altre 0 0 0 0 0 o
variazioni
WD 0 0 0 0 0 o
variazioni

Valore di fine

esercizio
Costo 11.926.493 985.338 0 3.100 12.914.931 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 4.416.927 0 0 0 4.416.927 0
o 7.509.566 985.338 0 3.100 8.498.004 | 0
bilancio

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate, nel rispetto del principio della continuita dei criteri di

valutazione, al costo di acquisto o di sottoscrizione ridotte di eventuali perdite durevoli di valore.

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle
partecipazioni in imprese controllate e collegate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle

immobilizzazioni finanziarie.

I Cittao Capitale Utile (Perdita) ultimo Patrimonio 2l . 2l . Valore a bilancio o
Denominazione ! L N possedutain  posseduta in . "
Stato in euro esercizio in euro netto in euro p— o corrispondente credito
(]
Rail Traction Bolzano |7.150.000 665.844 8.610.012 6.830.330 95,53% 7.509.566
Company Spa
Totale 7.509.566

Ai sensi dell'art. 2426 comma 2 Cod. Civ. si informa che il valore di iscrizione delle partecipazioni nella
Societa controllata ¢ di Euro 715.578, inferiore rispetto alla corrispondente quota di Patrimonio Netto. Non vi

sono quindi elementi per non considerare pienamente recuperabile il valore di iscrizione.
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Informazioni sulle partecipazioni in imprese collegate

Di seguito si elencano i dati significativi al 31.12.2014 della societa collegata Lokomotion Gesellschaft fiir
Schienentraktion GmbH.

Utile (Perdita) Quota Quota

I Citta o Capitale X L Patrimonio Valore a bilancio o
Denominazione A ultimo esercizio in . posseduta | posseduta . .
Stato in euro netto in euro . - corrispondente credito
euro in euro in %
LOKOMOTION Gesellschaft . ..2 |5 600.000 1.194.402 | 10.705.481 520.000 20,00% 985.338
fiir Schienentraktion mbH
Totale 985.338

Ai sensi dell'art. 2426 comma 2 Cod. Civ. si informa che il valore di iscrizione delle partecipazioni nella
Societa collegata ¢ di Euro 1.155.758 infieriore rispetto alla corrispondente quota di Patrimonio Netto. Non vi

sono quindi elementi per non considerare pienamente recuperabile il valore di iscrizione.

Nessuna partecipazione in imprese collegate ha subito un cambiamento di destinazione e su nessuna esistono

restrizioni alla disponibilita da parte della societa partecipante, né esistono diritti d'opzione o altri privilegi.

Attivo circolante

Attivo circolante: crediti

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo
circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

v?::i)zr?od' Variazione Valf;)nr: . Quota scadente  Quota scadente Di cui di durata residua
s nell'esercizio e entro I'esercizio  oltre I'esercizio superiore a 5 anni
Crefjiti'vers_o clienti iscritti 36 554 590 590 0 0
nell'attivo circolante
AL RO UW P2 C Tl D 454.297 (420.656) 33.641 31.670 1.971 0
iscritti nell'attivo circolante
.Cre(.:lit_i ver'so i_mprgse collegate 0 0 0 0 0 0
iscritti nell'attivo circolante
_Creqit_i ver'so i_mprt?se controllanti 0 0 0 0 0 0
iscritti nell'attivo circolante
C_redltl tributari iscritti nell'attivo 110.761 (49.737) 61.024 61.024 0 0
circolante
'Atti\'/ita perlimpostg anticipate 0 0 0 0 0 0
iscritte nell'attivo circolante
Crefjiti'vers_o altri iscritti 0 0 0 0 0 0
nell'attivo circolante
ueAD e e gl 565.004 @ (469.839) 95.255 93.284 1.971 0

circolante

Crediti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Rail Traction Company S.p.A. 454.297 33.641 -420.656
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Totale crediti verso imprese controllate 454.297 33.641 -420.656

I crediti riguardano principalmente compensi fatturati per fideiussioni date a societa di leasing a favore della

controllata Rail Traction Company S.p.A.

Crediti tributari

Descrizione Esercizio precedente
Ritenute subite 32.072
Crediti IRES/IRPEF 39.099
Crediti IVA 39.368
Altri crediti tributari 221
Arrotondamento 1
Totali 110.761

Esercizio corrente

16.458

44.566

61.024

Variazione
-15.614
-39.099
5.198
-221
-1

-49.737

Si tratta principalmente di crediti IVA e di crediti relativi ad imposte dirette maturati in riferimento al

versamento di acconto maggiore rispetto all'imposta dovuta nell'esercizio.

Attivo circolante: attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si fornisce di seguito un prospetto relativo alla composizione ed alla variazione delle attivita finanziarie non

immobilizzate (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllate
Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate
Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllanti
Altre partecipazioni non immobilizzate

Azioni proprie non immobilizzate

Altri titoli non immobilizzati

Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Altri titoli

0

0

0
0
0
0
0
1.521.825

1.521.825

0
0
0
0
0
1.521.825
1.521.825

Il presente prospetto illustra la composizione della voce "Altri titoli", nonché la variazione intervenuta rispetto al

precedente esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Titoli di stato - CCTEU 1.521.825 1.521.825
Totali al lordo del fondo svalutazione 1.521.825 1.521.825
Totali 1.521.825 1.521.825
Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 18 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A.

Pag 1&1 35



ID: 129464029 31/05/2016

v.2.2.2 S.T.R. - Brennero Trasporto Rotaia S.p.A. a socio unico

I titoli acquistati riguardano CCTEU del valore nominale di Euro 1.500.000,00 con scadenza 15/12/2022. Non
sono state effettuate svalutazioni sul costo d'acquisto in quanto il valore di mercato a fine anno risultava

superiore al prezzo di acquisto.

Attivo circolante: disponibilita liquide

Variazioni delle disponibilita liquide

11 saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare e le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti

alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 6.779.221 (1.021.339) 5.757.882
Assegni 0 0 0
Denaro e altri valori in cassa 516 (79) 437
Totale disponibilita liquide 6.779.737 (1.021.418) 5.758.319

La diminuzione rispetto al precendente esercizio ¢ principalmente dovuta all'acquisto del titolo di stato in
precendenza commentato. Si rimanda al Rendiconto finanziari, riportato nella sezione introduttiva, per ulteriori

informazioni in merito alla variazione d'esercizio.

Ratei e risconti attivi

La composizione e le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Disaggio su prestiti 0 0 0

Ratei attivi 31.391 5.608 36.999

Altri risconti attivi 157 (20) 137

Totale ratei e risconti attivi 31.548 5.588 37.136

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Risconti attivi: 157 137 -20
- altri 157 137 -20
Ratei attivi: 31.391 36.999 5.608
- su interessi attivi 31.391 36.999 5.608
Totali 31.548 37.136 5.588

I ratei per interessi attivi riguarano interessi su depositi vincolati di competenza del 2015, ma riscossi nel 2016.
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

11 Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio ¢ pari a Euro 45.010.619 e ha registrato le seguenti

movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato

Valore di dell'esercizio precedente Altre variazioni Risultato Valff)re di
inizio . ine
e Attribuzione di Altre . . . d'esercizio -
esercizio esercizio
dividendi destinazioni Incrementi Decrementi Riclassifiche
Capitale 43.894.000 0 0 0 0 0 43.894.000
Ri'ser\./a da soprapprezzo delle 0 0 0 0 0 0 0
azioni
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0 0 0 0
Riserva legale 497.490 0 0 3.160 0 0 500.650
Riserve statutarie 0 0 0 0 0 0 0
Riserva p_er azioni proprie in 0 0 0 0 0 0 0
portafoglio
Altre riserve
Riserva straordinaria o 478.330 0 0| 60.044 0 0 538.374
facoltativa
Riserya per acquisto azioni 0 0 0 0 0 0 0
proprie
Riserva da deroghe ex art.
2423 Cod. Civ 0 0 0 0 0 0 0
Risc'arv:a azioni o quote della 0 0 0 0 0 0 0
societa controllante
Riserva non distribuibile da
rivalutazione delle 0 0 0 0 0 0 0
partecipazioni
Versament'i in c_onto 0 0 0 0 0 0 0
aumento di capitale
Versament_i in c_onto futuro 0 0 0 0 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0 0 0 0
Vers_amenti a copertura 0 0 0 0 0 0 0
perdite
Rist_erva da r!duzione 0 0 0 0 0 0 0
capitale sociale
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0 0 0 0
Riserva per utili su cambi 0 0 0 0 0 0 0
Varie altre riserve 2) 0 0 (1) 0 0 3)
Totale altre riserve 478.328 0 0 60.043 0 0 538.371
Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 0 0 0 0 0
Utile (perdita) dell'esercizio 63.204 0 0 63.204 0 0 77.598 77.598
Totale patrimonio netto 44.933.022 0 0 126.407 0 0 77.598 145.010.619

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
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In particolare si forniscono dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto,

specificando la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro

avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Legenda colonna “Possibilita di utilizzazione”: A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C =

per distribuzione ai soci.

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei

I Origine/  Possibilita di Quota tre precedenti esercizi
mporto o " . L
natura utilizzazione  disponibile . L.
per copertura perdite  per altre ragioni
Capitale 43.894.000 0 0 0
Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0 0 0
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0
Riserva legale 500.650 | C AB 0 0 0
Riserve statutarie 0 0 0 0
Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa 538.374 | C AB,C 538.374 0 543.300
Riserva per acquisto azioni proprie 0 0 0 0
R!serva da deroghe ex art. 2423 Cod. 0 0 0 0
Civ
Riserva azioni o quote della societa
0 0 0 0
controllante
Riserva non distribuibile da
. N MR 0 0 0 0
rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di
y 0 0 0 0
capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0
Riserva per utili su cambi 0 0 0 0
Varie altre riserve 3)|C 0 0 0
Totale altre riserve 538.371 538.374 0 543.300
Utili portati a nuovo 0 0 0 0
Totale 44.933.021 538.374 0 543.300
Quota non distribuibile 0
Residua quota distribuibile 538.374
Al31/12/2015 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.
Fondi per rischi e oneri
Informazioni sui fondi per rischi e oneri
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La composizione e la movimentazione delle singole voci ¢ rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427,
punto 4 del Codice Civile).

Fondo per trattamento di quiescenza e Fondo per imposte anche Altri Totale fondi per rischi e
obblighi simili differite fondi oneri

Valore di inizio esercizio 0 125.674 0 125.674
Variazioni nell'esercizio

eraonament : 0| o :

Utilizzo nell'esercizio 0 65.082 0 65.082

Altre variazioni 0 0 0 0

Totale variazioni 0 (65.082) 0 (65.082)

Valore di fine esercizio 0 60.592 0 60.592

Tra i fondi per le imposte sono iscritte passivita per imposte differite per Euro 60.592, calcolate in riferimento
alla plusvalenza originata dalla cessione dell'immobile strumentale della societa nel 2012 la cui tassazione €

differita in 5 anni. Nel corso dell'esercizio il fondo ¢ stato utilizzato per la quota tassata nell'esercizio 2015.

Nella sezione della presente Nota integrativa relativa all'esposizione degli effetti della fiscalita differita,

vengono forniti i dettagli relativi al fondo imposte differite.

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono rappresentate
nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

V?rl]?zrieod' Variazione Valf':)r:': < Quota scadente Quota scadente  Di cui di durata residua
i nell'esercizio - entro l'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
Obbligazioni 0 0 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0 0
I?ebiti _verso §oci per 0 0 0 0 0 0
finanziamenti
Debiti verso banche 79 (79) 0 0 0 0
Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 0 0 0
Acconti 0 0 0 0 0 0
Debiti verso fornitori 40.922 355 41.277 41.277 0 0
Debi_ti rappresentati da titoli di 0 0 0 0 0 0
credito
LS BT IS 0 1.369 1.369 1.369 0 0
controllate
Debiti verso imprese collegate 0 0 0 0 0 0
Debiti verso controllanti 4.392 2.928 7.320 7.320 0 0
Debiti tributari 3.051 23.634 26.685 26.685 0 0
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V?rl:i)zr?odi Variazior_le_ Valf:)r:: < Quota scadept_e Quota scade_n?e Di cui di _durata resid_ua
s nell'esercizio e, entro I'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 5.036 1.553 6.589 6.589 0 0
sociale
Altri debiti 16.054 (7.755) 8.299 8.299 0 0
Totale debiti 69.534 22.005 91.539 91.539 0 0
Debiti verso banche
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio 79 -79
Conti correnti passivi 79 -79
Totale debiti verso banche 79 -79
Debiti verso fornitori
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro I'esercizio 40.922 41.277 355
Fornitori entro esercizio: 14.064 14.064
- altri 14.064 14.064
Fatture da ricevere entro esercizio: 40.922 27.214 -13.708
- altri 40.922 27.214 -13.708
Totale debiti verso fornitori 40.922 41.277 355

Nella voce sono esposti i debiti per fattura da ricevere per prestazioni di servizi di professionisti, amministratori
e sindaci della societa.

Debiti verso controllanti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Autostrada del Brennero SpA 4.392 7.320 2.928
Totale debiti verso imprese controllanti 4.392 7.320 2.928

I debiti riguardano debiti per prestazioni di servizi amministrativi effettuate dalla controllante Autostrada del

Brennero S.p.A.

Debiti tributari
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito IRPEF/IRES 20.523 20.523
Erario c.to ritenute dipendenti 3.051 5.467 2.416
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 695 695
Totale debiti tributari 3.051 26.685 23.634
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11 debito per IRES riguarda il saldo dell'imposta, al netto degli acconti versati durante 1'esercizio, mentre

nell'esercizio precedente per gli acconti versati e ritenute subite non risultava un debito IRES a fine anno.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione
Debito verso Inps
Debiti verso Inail

Totale debiti previd. e assicurativi

Altri debiti

Descrizione
a) Altri debiti entro I'esercizio
Debiti verso amministratori e sindaci

Totale Altri debiti

Ratei e risconti passivi

Esercizio precedente
4.517
519

5.036

Esercizio precedente
16.054
16.054

16.054

Esercizio corrente

6.519

70

6.589

Esercizio corrente

8.299

8.299

8.299

Variazione

2.002

-449

1.5583

Variazione

-7.755

-7.755

-7.755

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi
Aggio su prestiti emessi
Altri risconti passivi

Totale ratei e risconti passivi

2.613

0

32.338

34.951

1.622

0

14

1.636

4.235

0

32.352

36.587

Descrizione Esercizio preceente Esercizio corrente Variazione

Risconti passivi: 32.338 32.352 14
- su canoni di locazione 32.338 32.352 14
Ratei passivi: 2.613 4.235 1.622
- altri 2.613 4.235 1.622
Totali 34.951 36.587 1.636
I risconti si riferiscono prevalentemente a canoni d'affitto attivi di competenza dell'esercizio 2016, ma incassati

nel 2015.
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Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e conti ordine
Conformemente alle disposizioni di cui al punto 9) dell'art. 2427 del Codice Civile si forniscono le indicazioni
sui conti d'ordine.

Di seguito viene fornita la composizione e la variazione dei conti d'ordine iscritti in calce allo Stato

Patrimoniale. In particolare:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazioni
Conti d'ordine del sistema improprio dei rischi 16.050.853 14.302.403 -1.748.450
Totali 16.050.853 14.302.403 -1.748.450

Si forniscono di seguito le notizie sulla composizione e la natura degli impegni e degli altri conti d'ordine, la cui
conoscenza risulta utile per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria della societa, con specifica

indicazione di quelli relativi a imprese controllate, collegate, controllanti e consociate.

Descrizione Controllate Collegate Controllanti Consociate Altri
Conti d'ordine del sistema improprio dei rischi:
- Fideiussioni prestate 14.302.403

Totali 14.302.403

Le fideiussioni e garanzie prestate a favore di societd controllate si riferisono a quelle date a societa di leasing a

favore di Rail Traction Company S.p.A.
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Nota Integrativa Conto economico

Valore della produzione

Si fornisce 1'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle

singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente
Ricavi vendite e prestazioni 39.063 31.441
Altri ricavi e proventi 43.811 42.540
Totali 82.874 73.981

Variazione
-7.622
-1.271

-8.893

Var. %
-19,51

-2,90

Gli altri ricavi riguardano principalmente i ricavi dall'affitto dei terrenti situati nel comune di Isola della Scala

(VR).

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione".

Descrizione Esercizio precedente
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Per servizi 200.979
Per godimento di beni di terzi 4.492
Per il personale:

Ammortamenti e svalutazioni:

b) immobilizzazioni materiali 280
Oneri diversi di gestione 142.368
Totali 348.119

Proventi e oneri finanziari

Composizione dei proventi da partecipazione

Esercizio corrente
94
186.185

4.502

129.040

319.821

Variazione
94

-14.794

-280
-13.328

-28.298

Var. %

-7,36

0,22

-100,00

-9,36

La societa nell'esercizio ha conseguito proventi da dividendi dalla societa controllata Rail Traction Company S.

p-A. per Euro 95.530 nonche dividendi dalla societa collegata Lokomotion Gesellschaft fiir Schienentraktion

GmbH per Euro 76.200.
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Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione della voce C.16.d) Proventi diversi dai precedenti.

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A.

Descrizione Controllate Collegate Controllanti Altre Totale
Interessi bancari e postali 18.071 18.071
Interessi da crediti commerciali 31.190 31.190
Altri interessi attivi 89.955 89.955
Totali 31.190 108.026 139.216

Gli interessi percepiti dalla societa controllata Rail Traction Company S.p.A. riguardano interessi per il
pagamento rateizzato concordato in sede di vendita dell'immobilie strumentale ad RTC a fine 2012. Sono altresi

esposti interessi attivi da investimenti finanziari a breve termine per Euro 89.955.

Proventi e oneri straordinari

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 13) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio

relativo all'ammontare dei proventi straordinari.

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Componenti positivi di reddito esercizi precedenti 11.006 11.006
Sopravvenienze per minori imposte es. prec. 9.957 731 -9.226
Totali 9.957 11.737 1.780

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 13) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio
relativo all'ammontare degli oneri straordinari.

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Imposte esercizi precedenti 245 245

Totali 245 245

Gli oneri straordinari comprendono esclusivamente costi per imposte di esercizi precedenti.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

\

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio" € esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var.%
Imposte correnti 60.024 64.056 4.032 6,72
Imposte differite -58.912 -65.082 -6.170 10,47
Totali 1.112 -1.026 -2.138
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Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate

dall'applicazione di norme fiscali e applicando le aliquote in vigore al momento in cui tali differenze sono sorte.

Di seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che hanno
comportato la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo ammontare, l'aliquota di
imposta applicata, l'effetto fiscale, gli importi accreditati o addebitati a conto economico e le voci escluse dal
computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio precedente. Nel prospetto in esame si espone,
inoltre, I'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in Bilancio attinenti a perdite dell'esercizio e di

esercizi precedenti.

Esercizio precedente Variazioni dell'esercizio Esercizio corrente

voce IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
IMPOSTE ANTICIPATE Ammontare delle differenze temporanee
Emolumenti amministratori non pagati 5.049 3.250 8.299
Totale differenze temporanee deducibili 5.049 3.250 8.299
Perdite fiscali
Aliquote IRES e IRAP 27,50 2,68 27,50 2,68
Crediti per imposte anticipate 1.388 894 2.282
IMPOSTE DIFFERITE Ammontare delle differenze temporanee
;’rlgsggll_?ﬁ; rateizzate e sopravvenienze ex 457 264 228.632 298.632
Quota imponibile su dividendi non incassati 4.776 -4.776
Totale differenze temporanee imponibili 462.040 -233.408 228.632
Aliquote IRES e IRAP 27,50 2,78 27,50 2,68
Debiti per imposte differite 127.061 -64.187 62.874
Arrotondamento -1
:gggséelsgt'i:cipate (imposte differite) nette 125.674 -65.082 60.592
Totali imposte anticipate (imposte differite) nette 125.674 -65.082 60.592
- imputate a Conto economico 65.082

- imputate a Patrimonio netto

Perdite fiscali non considerate per calcolo
imposte anticipate

Riconciliazione imposte - IRES

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra l'onere fiscale evidenziato in Bilancio e 'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 76.572
Onere fiscale teorico % 27,5 21.057

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
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Descrizione Valore Imposte
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
- emolumenti amministratori non corrisposti 3.250
Totale 3.250

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:

- quota plusvalenze rateizzate -228.632
- quota imponibile dividendi incassati -4.776
Totale -233.408

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:

-IMU 93.990
- sopravvenienze passive 245
- spese telefoniche 273
- multe e ammende 72
- altre variazioni in aumento -733
- sopravvenienze attive -11.005
- quota non imponibile dividendi -163.143
Totale -80.301
Imponibile IRES 232.929

Maggiorazione IRES - Imposte correnti
IRES corrente per l'esercizio 64.056

Quadratura IRES calcolata - IRES bilancio

Riconciliazione Aliquota IRES

Ai sensi del principio contabile n. 25 si riporta il prospetto di riconciliazione tra I’aliquota nominale e 1’aliquota

effettiva IRES. La riconciliazione dell’aliquota effettiva IRAP non viene calcolata per la particolare natura dell’

imposta.
Riconciliazione tra I'aliquota fiscal_e applicabile e I'aliquota media Esercizio corrente Esercizio precedente
CaSh: i Imponibile Aliquota Imponibile Aliquota
Risultato prima delle imposte e aliquota fiscale applicabile 76.572 27,50 64.316 27,50
Maggiorazione IRES
Effetto delle variazioni in aumento (in diminuzione) rispetto all'aliquota
principale
Dividendi -163.143 -58,59 -150.003 -64,14
Costi indeducibili 97.830 35,13 102.951 44,02
Altre differenze permanenti 221.670 79,61 205.799 87,99
Aliquota fiscale media effettiva 83,65 95,37
Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 29 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A. Pag 291 35



ID: 129464029 31/05/2016

v.2.2.2 S.T.R. - Brennero Trasporto Rotaia S.p.A. a socio unico

Nota Integrativa Rendiconto Finanziario

Si riporta in calce il Rendiconto Finanziario, come previsto dal Principio OIC n. 10, che fornisce informazioni
utili per valutare la situazione finanziaria della societa nell’esercizio di riferimento e in quello precedente. 11

prospetto ¢ stato elaborato con il metodo indiretto.

Rendiconto Finanziario Indiretto

31-12-2015 31-12-2014
A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 77.598 63.204
Imposte sul reddito (1.026) 1.112
Interessi passivi/(attivi) (139.190) (161.675)
(Dividendi) (171.730) (157.930)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus (234.348)  (255.289)

/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 0 0
Ammortamenti delle immobilizzazioni 0 280
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 0 0
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 0 0
Totgle ret.tiﬁche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 0 280
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn (234.348) (255.009)

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento/(Incremento) dei crediti vs clienti (554) 0
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 355 16.638
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi (5.588) 53.890
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi 1.636 665
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 416.885 241.671
Totale variazioni del capitale circolante netto 412.734 312.864

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 178.386 57.855

Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 139.190 161.675
(Imposte sul reddito pagate) 11.181 (1.112)
Dividendi incassati 171.730 157.930
(Utilizzo dei fondi) 0 0
Altri incassi/(pagamenti) 0 0
Totale altre rettifiche 322.101 318.493

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 500.487 376.348

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento

Immobilizzazioni materiali
(Flussi da investimenti) 0 0
Flussi da disinvestimenti 0 0

Immobilizzazioni immateriali
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(Flussi da investimenti) 0 0
Flussi da disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie
(Flussi da investimenti) 0 (10)
Flussi da disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Flussi da investimenti) (1.521.825) 0
Flussi da disinvestimenti 0 0
Acquisjz!qqe o qessione di societa controllate o di rami d'azienda al netto delle 0 0
disponibilita liquide
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.521.825) (10)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (79) 79
Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti) 0 0
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 0 0
Rimborso di capitale a pagamento 0 0
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0
Dividendi e acconti su dividendi pagati (2) @)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (81) 78
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) (1.021.419) 376.416
Disponibilita liquide a inizio esercizio 6.779.737 6.403.321
Disponibilita liquide a fine esercizio 5.758.319 6.779.737
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Compensi amministratori e sindaci

11 seguente prospetto evidenzia i compensi complessivi spettanti agli Amministratori e ai membri del Collegio
Sindacale per l'esercizio al 31/12/2015, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Valore
Compensi a amministratori 66.833
Compensi a sindaci 20.492
Totale compensi a amministratori e sindaci 87.325

Compensi revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti alla societa di

revisione Pricewaterhousecoopers Spa per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione legale e altri

servizi.

Valore

Revisione legale dei conti annuali 14.200
Altri servizi di verifica svolti 0
Servizi di consulenza fiscale 0
0

Altri servizi diversi dalla revisione contabile

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 14.200
Categorie di azioni emesse dalla societa

Come prescritto dal punto 17 dell'art. 2427 del Codice Civile, i dati sulle azioni che compongono il capitale

sociale e il numero ed il valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio sono desumibili dal prospetto

che segue.
Descrizione Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
Ordinarie 8.500 43.894.000 8.500 43.894.000
Totale 8.500 43.894.000 8.500 43.894.000

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita 1'attivita di
direzione e coordinamento

La Societa appartiene al Gruppo Autostrada del Brennero S.p.A. che esercita la direzione e coordinamento.
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Nei seguenti prospetti vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo Bilancio approvato dalla Societa che esercita

la direzione ed il coordinamento, come disposto dal comma 4 dell'art. 2497-bis del Codice Civile.

Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della societa che
esercita l'attivita di direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
C) Attivo circolante
D) Ratei e risconti attivi
Totale attivo
A) Patrimonio netto
Capitale sociale
Riserve
Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri

D) Debiti
E) Ratei e risconti passivi
Totale passivo

)
C) Trattamento di fine di lavoro subordinato
)

Garanzie, impegni e altri rischi

Ultimo esercizio Esercizio precedente

31/12/2014 31/12/2013
0 0
1.049.178.801 957.718.209
406.724.054 383.900.766
4.112.896 3.407.009

1.460.015.751 1.345.025.984

55.472.175 55.472.175
530.343.808 493.005.630
72.678.886 68.028.178
658.494.869 616.505.983
648.950.303 618.065.833
13.622.875 13.943.060
138.801.439 96.271.093
146.265 240.015
1.460.015.751 1.345.025.984
186.137.082 192.672.758

Prospetto riepilogativo del Conto Economico della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato

A) Valore della produzione

B) Costi della produzione

C) Proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
E) Proventi e oneri straordinari

Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile (perdita) dell'esercizio

Ultimo esercizio Esercizio precedente

31/12/2014 31/12/2013

350.425.957 346.164.767
276.896.520 275.058.337
22.613.598 23.029.237

(740.340) (72.315)

6.734.117 6.020.428

29.457.926 32.055.602
72.678.886 68.028.178

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Autostrada del

Brennero S.p.A. al 31 dicembre 2014, nonché del risultato economico conseguito dalla societa nell'esercizio

chiuso a tale data, si rimanda alla lettura del bilancio che, corredato dalla relazione della societa di revisione, é

disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.
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INFORMAZIONI RELATIVE AL "FAIR VALUE" DEGLI STRUMENTI FINANZIARI
DERIVATI

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non utilizza strumenti

derivati.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Di seguito si riportano i saldi nei confronti della controllata Rail Traction Company S.p.A.:

ricavi, interessi e

Societa crediti 31.12.2015 debiti 31.12.2015 dividendi 2015 costi 2015
’ . 4.488
Rail Traction Company S.p.A. 33.641 1.369 158.349
Autostrada del Brennero S.p.A. 0 7.320 0 6.000

Si segnala che tali operazioni sono avvenute a condizioni di mercato. Non sono invece avvenute nell'esercizio
operazioni commerciali con la societa collegata Lokomotion Gesellschaft fiir Schienentraktion GmbH, Germania,

che pero ha erogato un dividendo a S.T.R. S.pA. pari ad Euro 76.200.

Rapporti finanziari

si segnala che nell'esercizio 2015 la societa non ha intrattenuto rapporti finanziari con la controllata Rail Traction
Company S.p.A. Tuttavia segnaliamo che nell'ambito della cessione dell'immobile strumentale a Rail Traction
Company S.p.A. nel 2012, a quest'ultima ¢ stata concessa la rateizzazione del prezzo di acquisto pagabile in

undici rate trimestrali applicando un tasso d'interesse del 3,8% annui. Il debito € stato estinto nel 2015.

ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-ter Vi segnaliamo che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione patrimoniale,

finanziaria ed economica della societa.

INFORMAZIONI SULL’OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

La Societa si ¢ avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo di redazione del Bilancio consolidato in quanto a sua
volta controllata dalla Societa Autostrada del Brennero S.p.A., con sede in Trento, che ha provveduto alla

redazione del Bilancio consolidato.
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Nota Integrativa parte finale

BOLZANO - BOZEN, 29 febbraio 2016

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Sachetto Fausto

Il sottoscritto Toll Armin ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il

presente documento € conforme all'originale depositato presso la societa.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI
DELL’ ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N°39

Agli Azionisti di
S.T.R. Brennero Trasporto Rotaia SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della societa S.T.R. Brennero
Trasporto Rotaia SpA costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per
P’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione,

Responsabilita della societad di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione Internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’articolo 11, comma 3, del DLgs 39/10. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal gindizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 . Soc, Euro 6.890.000,00 i.v., C.F.e P.IVAe
Reg. Imp. Milano 12979880155 Iscritta al n° 119644 del Begistro dei Revisoi el = Al ol: Aneonna 31 Via Sandro Toth 1 Tel.
0712132311 - Bari 70122 Via Abate Gimma 72 Tel. 0Bos6403t1 - Belogma qoish Via Angels Finelll 8 Tel a5idi8éai1 - Brescia 25123 Via
Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel nasrsazan - Fleemes sarzi Ginmss 15 Tel. 0552482811 -
Genova 16121 Piazza Piccapietra 9 Tel. 41 - Napoli 80121 Vie dei Mille 16 Tel. adq6ala - Padova 35138 Yia YVieenzn 4 Tel. oagBrag81
- Palermo 90141 Via Marchess Ugo 60 Tel. 001349737 - Parma 43121 Vials Trssira 20/A Tel 0526875511 - Pescarn 65127 Fazn Bitere Trotlo
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa S.T.R. Brennero Trasporto Rotaia SpA al 31
dicembre 2015 e del risultato economico per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiama svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori della Societa, con il bilancio d’esercizio di S.T.R. Brennero

Trasporto Rotaia SpA al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con
il bilancio d’esercizio di S.T.R. Brennero Trasporto Rotaia SpA al 31 dicembre 2015,

Trento, 4 marzo 2016

PricewaterhouseCoopers SpA
5 A
A ’HAlberto Michelotti

£ (Revisore legale)

Il sottoscritto Toll Armin ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 304/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SULL’ATTIVITA’ DI VIGILANZA
EX ART. 2429 C.C. AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2015

Signori soci,

nel corso dell’esercizio chiuso il 31.12.2015 la nostra attivith & stata ispirata alle
Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli esperti contabili nonché in osservanza
ai principi contabili emanati dall’O.1.C.

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso il 31.12.2015, che il Consiglio di
Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione nei termini di legge, & stato
redatto secondo le disposizioni del decreto legislativo 127/91; i documenti messi a
disposizione del Collegio Sindacale nel rispetto del termine di legge comprendono lo
stato patrimoniale, il conto economico, la nota integrativa e la relazione sulla
gestione.

Il Collegio Sindacale precisa che la funzione del controllo contabile & stata attribuita
con delibera assembleare d.d. 09.04.2013 alla societd di revisione
PriceWaterhouseCooper S.P.A. e che il Collegio Sindacale & stato nominato con
delibera assembleare d.d. 26.07.2013.

1l Collegio Sindacale ha vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e
sul rispetto dei principi di corretta amministrazione ed ha verificato, per quanto di
sua competenza, sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
’adeguatezza del controllo gestionale. In particolare il Collegio Sindacale, nelle
rispettive date di competenza, ha partecipato all' Assemblea soci dd. 30.03.2015
svoltasi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne
disciplinano il funzionamento, ed ha partecipato, nelle rispettive date di competenza,
alle riunioni del Consiglio di Amministrazione d.d. 27.02.2015, 07.07.2015,
03.09.2015, 08.10.2015, 09.12.2015 e pud ragionevolmente assicurare, per quanto di
sua competenza, che le azioni poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interessi 0 in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea soci o tali da
compromettere ’integrita del patrimonio sociale.
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I1 Presidente del Consiglio di Amministrazione ha fornito alcune informazioni in
corso d’anno sui risultati economici della societa controllata e della societa collegata.
Il Collegio ha inoltre mantenuto periodico contatto sia telefonico che di persona con
il. referente della Societd di Revisione incaricata del controllo contabile ed ha
acquisito dal Presidente del Collegio Sindacale della controllata RTC S.P.A.
informazioni in merito all’attivita di controllo svolta nel 2015.

Il Collegio Sindacale ha dato puntualmente risposta alle richieste di informazioni
avanzate nel corso del 2015 dal Collegio Sindacale della societd controllante
Autostrada del Bremnero S.P.A. con comunicazione d.d. 27.02.2015 e con
comunicazione d.d. 07.10.2015.

Il Collegio ha verificato 1’assetto organizzativo e ritiene opportuno che sia rivisto
alla luce delle competenze che verranno assegnate alla societi e della residua
dimensione ed operativitd aziendale, in seguito al completamento della
riorganizzazione societaria in corso.

Il Collegio Sindacale evidenzia che la societd STR S.P.A. ha adottato il Modello
Organizzativo ex D.Lgs. 231/2001 e il relativo codice etico, ed ha provveduto alla
nomina dell’Organismo di vigilanza.

11 Collegio ha valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e
contabile nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione, mediante I’ottenimento di informazioni dal soggetto incaricata del
controllo contabile, dall’esame di alcuni documenti aziendali e mediante
I'ottenimento di informazioni dall’organo amministrativo e a tal riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

11 Collegio informa che nel corso dell’attivitd di vigilanza non sono state presentate
denunce ex art.2408 C.C. cosi come non sono emerse omissioni, fatti censurabili o
irregolarita tali da richiedere una menzione nella presente relazione.

Nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori
fatti significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Il Collegio ha esaminato il Bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2015, in merito al
quale si evidenzia un risultato positivo di € 77.598 (rispetto ad un utile di € 63.204
conseguito il 31.12.2014).

Si da atto che la Relazione della societd di Revisione PriceWaterhouseCooper S.P.A.
attesta che il bilancio di esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della societd S.T.R. Brennero Trasporto
Rotaia Spa al 31 dicembre 2015 e del risultato economico per ’esercizio chiuso a
tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.
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Non essendo demandato al Collegio Sindacale il controllo analitico di merito sul
contenuto del bilancio, abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso,
sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura.

Da parte nostra evidenziamo che il progetto di bilancijo @ stato redatto con criteri di
valutazione coerenti con quelli adottati negli esercizi precedenti.

Nella nota integrativa I’Organo Amministrativo ha illustrato la composizione delle
immobilizzazioni, le relative variazioni e si evidenzia che nel corso dell’esercizio
non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a
deroghe di cui all’art. 2423 comma 4 e all’art. 2423 bis comma 2. Risultano fornite
le informazioni relative alla pubblicita di legge di cui all’art. 2497 bis.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo
osservazioni al rignardo.

Il Collegio sindacale esprime pertanto parere favorevole all’approvazione del
Bilancio chiuso al 31.12.2015.

Trento, 9 marzo 2016

Il Collegio Sindacale

‘“’_T%—,.,.:E,{r’_’ Yt
Dott. Frafcesco Cortelletti
Dbetvicrny B

/“_6:)&. Albertino Ghellere ﬁ?

Lk
Diott.ssa Marting Robatscher

Il sottoscritto Toll Armin ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000
dichiara che il presente documento é conforme all'originale depositato presso la societa.
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