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Stato Patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata
Parte da richiamare
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A)
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento

2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita

31-12-2014 31-12-2013

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere

dell'ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) avviamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
II - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti.
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate
b) imprese collegate
c) imprese controllanti
d) altre imprese
Totale partecipazioni
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate
b) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate
c) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
d) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
3) altri titoli
4) azioni proprie
4) azioni proprie

29.288.798 29.288.798
0 0
0 280
0 0
0 0
29.288.798 29.289.078

7.509.566 7.509.556
985.338 985.338
0 0

3.100 3.100
8.498.004 8.497.994
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azioni proprie, valore nominale complessivo
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)

C) Attivo circolante
| - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo

2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

3) lavori in corso su ordinazione

4) prodotti finiti e merci

5) acconti

Totale rimanenze

I - Crediti

1) verso clienti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti

2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate

3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate

4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti

4-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti tributari

4-ter) imposte anticipate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale imposte anticipate

5) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
IIl - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate
2) partecipazioni in imprese collegate
3) partecipazioni in imprese controllanti
4) altre partecipazioni
5) azioni proprie
5) azioni proprie
azioni proprie, valore nominale complessivo
6) altri titoli.

8.498.004
37.786.802

36

36

452.326
1.971
454.297

110.761

110.761

0
565.094

Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni -

IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali
2) assegni
3) danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide

6.779.221
0

516
6.779.737

8.497.994
37.787.072

36

36

317.588
425.303
742.891

111.731

111.731

0
854.658

6.402.556
0

765
6.403.321
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Totale attivo circolante (C) 7.344.831 7.257.979
D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi 31.548 85.438
Disaggio su prestiti 0 0
Totale ratei e risconti (D) 31.548 85.438
Totale attivo 45.163.181 45.130.489
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 43.894.000 43.894.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 497.490 497.377
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa 478.330 476.175
Riserva per acquisto azioni proprie 0 0
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi 0 0
Varie altre riserve 2) Q)
Totale altre riserve 478.328 476.174
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio 63.204 2.268
Copertura parziale perdita d'esercizio - -
Utile (perdita) residua 63.204 2.268
Totale patrimonio netto 44.933.022 44.869.819
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0
2) per imposte, anche differite 125.674 184.586
3) altri 0 0
Totale fondi per rischi ed oneri 125.674 184.586
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - -
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale obbligazioni 0 0
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale obbligazioni convertibili 0 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale debiti verso soci per finanziamenti 0 0
4) debiti verso banche
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esigibili entro I'esercizio successivo 79 0

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti verso banche 79 0
5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro I'esercizio successivo - -

esigibili oltre I'esercizio successivo - B

Totale debiti verso altri finanziatori 0 0
6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo - -

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale acconti 0 0
7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo 40.922 24.284

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti verso fornitori 40.922 24.284
8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo - -

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 1.218

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti verso imprese controllate 0 1.218
10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro I'esercizio successivo - -

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti verso imprese collegate 0 0
11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 4.392 0

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti verso controllanti 4.392 0
12) dehbiti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 3.051 3.152

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti tributari 3.051 3.152
13) dehbiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo 5.036 340

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 5.036 340
14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 16.054 12.804

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale altri debiti 16.054 12.804
Totale debiti 69.534 41.798

E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi 34.951 34.286
Aggio su prestiti 0 0
Totale ratei e risconti 34.951 34.286
Totale passivo 45.163.181 45.130.489
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Conti Ordine

31-12-2014 31-12-2013
Conti d'ordine
Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni

a imprese controllate 15.720.499 19.531.404
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese 330.354 330.354
Totale fideiussioni 16.050.853 19.861.758

Avalli
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale avalli - -
Altre garanzie personali
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale altre garanzie personali - -
Garanzie reali
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale garanzie reali - -
Altri rischi
crediti ceduti - -
altri - -
Totale altri rischi - -
Totale rischi assunti dall'impresa 16.050.853 19.861.758
Impegni assunti dall'impresa
Totale impegni assunti dall'impresa - -
Beni di terzi presso l'impresa
merci in conto lavorazione - -
beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato - -
beni presso l'impresa in pegno o cauzione - -
altro - -
Totale beni di terzi presso l'impresa - -
Altri conti d'ordine
Totale altri conti d'ordine - -
Totale conti d'ordine 16.050.853 19.861.758
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Conto Economico

Conto economico
A) Valore della produzione:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni

31-12-2014 31-12-2013

39.063 0

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati

e finiti

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio

altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale:

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

c) trattamento di fine rapporto

d) trattamento di quiescenza e simili

e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle

disponibilita liquide

Totale ammortamenti e svalutazioni

43.811 46.618
43.811 46.618
82.874 46.618

0 245
200.979 189.812
4.492 9.843

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e

merci

12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti

14) oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)

C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate

altri

Totale proventi da partecipazioni

16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti

altri

142.368 106.366
348.119 306.826
(265.245) (260.208)

95.530 0
62.400 59.200

157.930 59.200

Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni - -

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono

partecipazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono

partecipazioni
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d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate -
da imprese collegate -
da imprese controllanti -
altri 161.675
Totale proventi diversi dai precedenti 161.675
Totale altri proventi finanziari 161.675
17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese controllate -
a imprese collegate -
a imprese controllanti a
altri -
Totale interessi e altri oneri finanziari -
17-bis) utili e perdite su cambi -
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 319.605
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni:
a) di partecipazioni -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni -
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni -
Totale rivalutazioni -
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni .
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni -

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni

Totale svalutazioni -
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) -
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n 5 -
altri 9.957
Totale proventi 9.957

21) oneri

minusvalenze da alienazioni i cui effetti contabili non sono iscrivibili al n
14

imposte relative ad esercizi precedenti -

altri 1

Totale oneri 1

Totale delle partite straordinarie (20 - 21) 9.956

Risultato prima delle imposte (A-B +-C+-D +-E) 64.316
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 60.024

imposte differite (58.912)

imposte anticipate -

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza
fiscale

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.112
23) Utile (perdita) dell'esercizio 63.204

225.379
225.379
225.379

284.579

861
861

861
25.232

89.873
(66.909)

22.964
2.268
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Nota integrativa al Bilancio chiuso al 31-12-2014

Nota Integrativa parte iniziale

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO DI ESERCIZIO

Il Bilancio dell'esercizio chiuso a 31/12/2014, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed é stato redatto in ossequio
alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed ale
raccomandazioni fornite dagli organismi contabili competenti (O.I.C., C.N.D.C.E.C.).

Lasua struttura e conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base ale premesse poste
dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa, che costituisce parte integrante del Bilancio di esercizio, &€ conforme
al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e atutte le atre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, € stato redatto in modo da dare una rappresentazione veritierae
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico dell'esercizio,
fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive complementari atale scopo.

Ai sensi dell’ art. 2423 viene riportata per ogni voce I'importo della voce corrispondente dell’ esercizio precedente.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa, ai rapporti ed ale
operazioni intervenute con parti correlate, nonché ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio sociae,
si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Appartenenzaa un Gruppo

La societa € soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte del socio unico Autostrada del Brennero
S.p.A., con sede a Trento.

Ai sensi dell'art. 2497-bis del Codice Civile, é stato riportato in un'apposita parte della presente nota integrativa un
prospetto riepilogativo del dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della societa controllante Autostrada del
Brennero Sp.A.
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PRINCIPI CONTABILI

Conformemente a disposto dell’ art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono stati osservati i
seguenti principi:

* |avalutazione delle singole voci € stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’ attivita, nonché tenendo conto della funzione economica dell’ elemento dell’ attivo o del
passivo considerato;

® sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’ esercizio;

® sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’ esercizio, indipendentemente dalla loro
manifestazione numeraria;

® g etenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’ esercizio, anche se conosciuti dopo la sua
chiusurg;

® gli elementi eterogene inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli
adottati nell'esercizio precedente ad eccezione del principio di rilevazione dei dividendi commentato

successivamente.

Il Bilancio di esercizio, come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unitadi Euro.

CRITERI DI VALUTAZIONE ADOTTATI

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426 del Codice
Civile.
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I mmobilizzazioni materiali

Le immohilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio a costo di acquisto. Tale costo € comprensivo degli
oneri accessori, nonché del costi di direttaimputazione.

| relativi importi sono esposti a netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente con riferimento
ale aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione prendendo in
considerazione I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti.

Descrizione Aliquote applicate
- Macchine di ufficio elettroniche 20%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Leimmobilizzazioni il cui valore aladata di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al valore
come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non € mantenuto nel successivi bilanci se
sono venuti meno i motivi dellarettifica effettuata

| terreni sono iscritti a valore di acquisto incrementato degli oneri diretti di acquisto. | terreni non sono

ammortizzati in quanto la loro utilitd non si esaurisce nel futuro. Il valore dei terreni viene svalutato quando

sussistono sintomi che facciano prevedere delle difficolta per il recupero del loro valore contabile tramite il loro
uso o laloro cessione.

Immobilizzazioni finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate e collegate sono state valutate
secondo il metodo del costo, comprensivo degli oneri accessori; il valore di iscrizione in bilancio & determinato

sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito ai beni conferiti.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora vengano meno
i motivi dellarettifica effettuata, il valore della partecipazione e ripristinato nel limite del costo di acquisizione.

L e partecipazioni in altre imprese non controllate /o collegate sono state iscritte al costo di acquisto.

Crediti

| crediti sono stati iscritti secondo il presumibile valore di realizzo.

| crediti comprendono le fatture emesse e quelle ancora da emettere, ma riferite a prestazioni di competenza
dell'esercizio in esame.
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Disponibilitaliquide
Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa in Euro, i valori bollati e le giacenze monetarie

risultanti dai conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi a loro valore nominale.

Ratei erisconti

| ratei erisconti sono stati determinati secondo il principio della competenzatemporale.

Fondi per rischi eoneri

| fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile, delle
quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nellavalutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si e proceduto
alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Debiti
| debiti sono espressi a loro valore nominale.

Garanzie, impegni, beni di terzi erischi

In calce allo stato patrimoniale e stata data esauriente esposizione del valore nominale delle garanzie prestate
direttamente ed indirettamente a favore di terzi, distinguendo fra fideiussioni, avali, altre garanzie reali e personali
e indicando separatamente quelle prestate afavore di societa del gruppo.

Contabilizzazione dei ricavi edei costi

| ricavi ei proventi sono iscritti a netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamente connesse con
lavenditade prodotti e laprestazione dei servizi.

In particolare:
® jricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in accordo con i
relativi contratti;
® | costi sono contabilizzati con il principio della competenza;
® | proventi egli oneri di naturafinanziariavengono rilevati in base a principio della competenza temporale.
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Dividendi

Di principio i dividendi sono contabilizzati secondo il principio di competenza economica, a sorgere del relativo
diritto di credito che nasce nell'anno di approvazione del bilancio da parte dell'assemblea della societa partecipata.

Da quest'anno, nel caso di societda controllate, conformemente alle previsioni contenute nel Documento
interpretativo del Principio contabile n. 12, i relativi dividendi sono iscritti nell'esercizio di maturazione se, il
rispettivo organo di amministrazione ha approvato il progetto di Bilancio della Societa controllata ed ha proposto
ladistribuzione di dividendi, &€ antecedentemente all'approvazione del progetto di bilancio dellaSTR S.p.A.

Poiché dal punto di vistafiscalei dividendi sono riconosciuti sullabase del principio di cassa, qualoral'incasso dei
dividendi abbia luogo in un esercizio successivo a quello di iscrizione in Bilancio, nell'esercizio di iscrizione
vengono rilevati gli effetti fiscali relativi a dividendi.

Imposte sul Reddito

Leimposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e sono determinate
in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito imponibile; nello Stato
Patrimoniale il debito érilevato allavoce "Debiti tributari” eil credito allavoce “ Crediti tributari”.

Le imposte differite sono state calcolate sulla base delle differenze temporanee tassabili applicando I'aliquota di
imposta che si ritiene in vigore a momento in cui tali differenze temporanee genereranno delle variazioni in
aumento della base imponibile.
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RICLASSIFICAZIONI DEL BILANCIO E RENDICONTO FINANZIARIO

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni piu significative delle voci di Bilancio si
riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societd, nonché il rendiconto finanziario

per l'esercizio a 31/12/2014.

Posizionefinanziaria

Descrizione Eser cizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Attivitaabreve
Depositi bancari 6.402.556 6.779.221 376.665
Denaro ed altri valori in cassa 765 516 -249
Altre attivita a breve 514.793 594.671 79.878
DISPONIBILITA'LIQUIDE ETITOLI DELL'ATTIVO
DN TATHQ 6.918.114 7.374.408 456.294
b) Passivita a breve
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 79 79
Altre passivita a breve 76.084 104.485 28.401
DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE 76.084 104.564 28.480
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE PERIODO 6.842.030 7.269.844 427.814
¢) Attivitadi medio/lungo termine
Altri crediti non commerciali 425.303 1.971 -423.332
TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 425.303 1.971 -423.332
d) Passivita di medio/lungo termine
Altre passivita a medio/lungo periodo 184.586 125.674 -58.912
TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 184.586 125.674 -58.912
_T_ggll\f:(’\)llélE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E LUNGO 240.717 123.703 -364.420
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 7.082.747 7.146.141 63.394
Conto economico riepilogativo
. Esercizio % sui Esercizio S
Descrizione . % sui ricavi
precedente ricavi corrente
Ricavi della gestione caratteristica 39.063
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione,
semilavorati, finiti e incremento immobilizzazioni
Acquisti e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie 245
, di consumo e merci
Costi per servizi e godimento beni di terzi 199.655 205.471 526,00
VALORE AGGIUNTO -199.900 -166.408 -426,00
Ricavi della gestione accessoria 46.618 43.811 112,15
Costo del lavoro
Altri costi operativi 106.366 142.368 364,46
MARGINE OPERATIVO LORDO -259.648 -264.965 -678,30
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 560 280 0,72
RISULTATO OPERATIVO -260.208 -265.245 -679,02
F_’rover_m eoneri finanziari erettif. di valore di attivita 284579 319.605 818,18
finanziarie
RISULTATO ORDINARIO 24.371 54.360 139,16
Proventi ed oneri straordinari 861 9.956 25,49
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 25.232 64.316 164,65
Imposte sul reddito 22.964 1.112 2,85
Utile (perdita) dell'esercizio 2.268 63.204 161,80
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Rendiconto finanziario

Descrizione Esercizio corrente | Esercizio precedente
A.FLUSSI FIN. DERIVANTI DALLA GESTIONE REDDITUALE
Utile (perdita) dell'esercizio 63.204 2.268
Imposte sul reddito 1.112 22.964
Interessi passivi (interessi attivi) -161.675 -225.379
(Dividendi) -157.930 -59.200
1. Utile (perdita) dell'esercizio primadi imposte, interessi, dividendi e plus/
minuwal(gnze c?; cess. att. P i i ~255.289 ~259.347
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartitanel c.c.n.
Ammortamenti_delle immobilizzazioni 280 560
Totale rettifiche elementi non monetari 280 560
2. Flusso finanz. primadelle variazioni del c.c.n. -255.009 -258.787
Variazioni del c.c.n.
Decremento (increm.) dei crediti verso clienti 4.151
Incremento (decrem.) dei debiti verso fornitori 16.638 -44.926
Decremento (increm.) ratei e risconti attivi 53.890 -53.200
Incremento (decrem.) ratei e risconti passivi 665 -917
Decremento (increm.) crediti verso controllanti, controllate e collegate 288.594 745.577
Incremento (decrem.) debiti verso controllanti, controllate e collegate 3.174 -4.991
Altre variazioni del c.c.n. -50.097 -212.522
Totale variazioni c.c.n. 312.864 433.172
3. Flusso finanz. dopo le variazioni del c.c.n. 57.855 174.385
Altrerettifiche (+/-)
Interessi incassati (pagati) 161.675 225.379
(Imposte sul reddito pagate) -1.112 -22.964
Dividendi incassati 157.930 59.200
(Utilizzo dei fondi) -66.909
Totale altre rettifiche 318.493 194.706
Flusso finanz. della gestione reddituale (A) 376.348 369.091
B. FLUSSI FIN. DERIVANTI DALL'ATTIVITA'D'INVESTIMENTO
(Immobilizzazioni finanziarie - Investimenti) -10
B. Flusso finanziario dell'attivita di investimento -10
C. FLUSSI FIN. DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti verso banche a breve 79
Mezzi propri
Cessione (acquisto) az. proprie -8.289.300
Altre variazioni_del patrimonio netto -1
C. Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento 78 -8.289.300
Incremento (decremento) delle disp. Liguide (A+/-B+/-C) 376.416 -7.920.209
Liguiditainizio esercizio 6.403.321 14.323.530
Liguiditafine esercizio 6.779.737 6.403.321
Quadratura
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Nota Integrativa Attivo

Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldoiniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Terreni e fabbricati 29.288.798 29.288.798
Attrezzature industriali e commerciali 280 280
Totali 29.289.078 280 29.288.798

Le immobilizzazioni materiali, a netto del fondo ammortamento, risultano pari ad Euro 29.288.798 (inalterati

rispetto all'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso ala determinazione del valore netto
contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).
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. S . - Altre Immobilizzazioni Totale
Terreni e Impianti e  Attrezzature industriali . L A S o —
L L S immobilizzazioni materiali in corso e Immobilizzazioni
fabbricati  macchinario e commerciali S X S
materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 29.288.798 0 22.400 0 0 29.311.198
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti (
Fondo 0 0 22.120 0 0 22.120
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 29.288.798 0 280 0 0 29.289.078
Variazioni nell'esercizio
Incre_m_er_'ntl per 0 0 0 0 0 0
acquisizioni
Rlclassmche (dgl 0 0 0 0 0 0
valore di bilancio)
Decrementi per
alienazioni e
dismissioni (del 0 0 0 0 0 0
valore di bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortamento 0 0 280 0 0 280
dell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0
Totale variazioni 0 0 (280) 0 0 (280)
Valore di fine esercizio
Costo 29.288.798 0 22.400 0 0 29.311.198
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti (
Fondo 0 0 22.400 0 0 22.400
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 29.288.798 0 0 0 0 29.288.798
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Terreni efabbricati

Ammontano a Euro 29.288.798 (Euro 29.288.798 allafine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principa mente
ai terreni siti nel comune di Isola della Scala (VR) devoluti allarealizzazione di un interporto ferroviario.

La societa nell'esercizio precedente ha commissionato ad un esperto indipendente la verifica del valore di mercato
dei terreni di proprieta. Il risultato di tale perizia conclusasi in data 25.02.2015 conferma che non esistono
motivazioni ragionevoli per ipotizzare una perdita durevole di valore di tali terreni.

La fattibilita del progetto della costruzione del terminal ferroviario intermodale presso Isola della Scala é stato
confermato:

(i) dal Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti nel documento "Programma Infrastrutture strategiche”, redatto
a settembre 2012;

(ii) dalla Regione Veneto nel Piano di Assetto Territoriale deliberato in data 5 luglio 2013;

(iii) dalla Commissione Regionale di Valutazione Ambientale Strategica del 3 agosto 2013.

Immobilizzazioni finanziarie

Lavoce immobilizzazioni finanziarie & composta da partecipazioni, come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio Saldoiniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Partecipazioni in:
a) Imprese controllate 7.509.556 10 7.509.566
b) Imprese collegate 985.338 985.338
d) Altre imprese 3.100 3.100
Totali 8.497.994 10 8.498.004

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie

L e partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della
Saocieta. Il loro valore al 31/12/2014 ammonta complessivamente a Euro 8.498.004 (Euro 8.497.994 alla fine
dell'esercizio precedente).

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore netto
contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).
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Partecipazioni in Partecipazioni in Partecipazioni in Partecipazioni in Totale Altri  Azioni
imprese controllate imprese collegate imprese controllanti altre imprese Partecipazioni titoli proprie

Valore di inizio

esercizio
Costo 11.926.483 985.338 3.100 12.914.921 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 4.416.927 0 0 4.416.927 0 0
VEIBE G 7.509.556 985.338 0 3.100 8.497.994 0 0
bilancio

Variazioni

nell'esercizio
Incrementi per 10 0 0 0 10 0 0
acquisizioni
DESETE (22T 0 0 0 0 0 0 0
alienazioni
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
Riclassifiche 0 0 0 0 0 0 0
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0
Totale 10 0 0 0 10 0 0
variazioni

Valore di fine

esercizio
Costo 11.926.493 985.338 3.100 12.914.931 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 4.416.927 0 0 4.416.927 0 0
VRIS 7.509.566 985.338 0 3.100 8.498.004 0 0
bilancio

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate, nel rispetto del principio della continuita dei criteri di
valutazione, a costo di acquisto o di sottoscrizione ridotte di eventuali perdite durevoli di valore.

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative ale
partecipazioni in imprese controllate e collegate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle

immobilizzazioni finanziarie.

- Cittao Capitale in Utile (Perdita) ultimo Patrimonio netto Quota posseduta Valore a bilancio o
Denominazione o h : ; .
Stato euro esercizio in euro in euro in euro corrispondente credito
Rail Traction Bolzano  7.150.000 913.977 8.144.168 6.830.330 7.509.566
Company Spa
Totale 7.509.566
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Ai sensi dell'art. 2426 comma 2 Cod. Civ. si informa che 'iscrizione delle partecipazioni nella Societa controllata €
stata effettuata ad un valore inferiore rispetto alla corrispondente quota di Patrimonio Netto.

Infatti, tenendo conto delle svalutazioni effettuate negli esercizi precedenti il valore esposto in bilancio é inferiore
di Euro 270.558 dlarispettivafrazione di patrimonio netto.

Nel corso dell'esercizio la societa ha acquisito n. 5.316 azioni della societa controllata dalla societa RESET 2000
Srl a prezzo di Euro 10,00.

Informaczioni sulle partecipazioni in imprese collegate

Di seguito si elencano i dati significativi al 31.12.2013 della societé collegata Lokomotion Gesellschaft fir
Schienentraktion GmbH.

Citta o Capitale  Utile (Perdita) ultimo Patrimonio O, Valore a bilancio o

; - . ossedutain " q
Stato in euro esercizio in euro netto in euro P o corrispondente credito

Denominazione

LOKOMOTION Gesellschaft flir - o 10nia 2,600,000 2.042.977 9.823.079 520.000 985.338
Schienentraktion mbH

Totale 985.338

Nessuna partecipazione in imprese collegate ha subito un cambiamento di destinazione e su nessuna esistono
restrizioni alla disponibilita da parte della soci eta partecipante, né esistono diritti d'opzione o altri privilegi.

Attivo circolante

Attivo circolante: crediti

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo circolante (
art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).
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Crediti verso clienti iscritti nell'attivo
circolante

Crediti verso imprese controllate
iscritti nell'attivo circolante

Crediti verso imprese collegate iscritti
nell'attivo circolante

Crediti verso imprese controllanti
iscritti nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo
circolante

Attivita per imposte anticipate iscritte
nell'attivo circolante

Crediti verso altri iscritti nell'attivo
circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo
circolante

Valore di inizio esercizio

Variazione
nell'esercizio

Valore di fine esercizio Quota scadente oltre 5 anni

36

742.891

0

0

111.731

0

0

854.658

Crediti verso imprese controllate

0

(288.594)

(289.564)

36 0
454.297 0
0 0
0 0
110.761 0
0 0
0 0
565.094 0

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Rail Traction Company S.p.A. 742.891 454.297 -288.594
Totale crediti verso imprese controllate 742.891 454.297 -288.594

| crediti riguardano per Euro 317.499 il prezzo di cessione dell'immabile strumentale, avvenuto nel novembre 2012
, ovvero letrerate del prezzo rateizzato non ancora pagate a 31.12.2014. Inoltre sono inclusi nei crediti in oggetto
i dividendi maturati nel corso dell'esercizio ammontanti ad Euro 95.530.

Crediti tributari

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Ritenute subite 32.072 32.072
Crediti IRES/IRPEF 39.099 39.099
Crediti IRAP 1.940 -1.940
Acconti |IRES/IRPEF 54.809 -54.809
Crediti IVA 39.368 39.368

Altri crediti tributari 15.614 221 -15.393
Arrotondamento 1 1
Totali 111.731 110.761 -970

Si tratta principalmente di crediti Ivaedi crediti relativi ad imposte dirette maturati in riferimento al versamento di
acconto maggiori rispetto all'imposta dovuta nell'esercizio.

Attivo circolante: disponibilita liquide

Variazioni delle disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta |'ammontare e le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti alla
chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 6.402.556 376.665 6.779.221
Assegni 0 0 0
Denaro e altri valori in cassa 765 (249) 516
Totale disponibilita liquide 6.403.321 376.416 6.779.737

Si rimanda al Rendiconto finanziario, riportato nella sezione introduttiva, per la spiegazione della variazione
rispetto allo scorso esercizio.

Ratei e risconti attivi

Lacomposizione e le variazioni dellavoce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Disaggio su prestiti 0 0 0
Ratei attivi 85.316 (53.925) 31.391
Altri risconti attivi 122 35 157
Totale ratei e risconti attivi 85.438 (53.890) 31.548

Descrizione Eser cizio precedente Esercizio corrente Variazione
Risconti attivi: 122 157 35
- altri 122 157 35
Ratei attivi: 85.316 31.391 -53.925
- suinteressi attivi 85.168 31.391 -53.777
- altri 148 -148
Totali 85.438 31.548 -53.890

| ratel per interessi attivi riguarano interessi su depositi vincolati di competenza del 2014, ma riscossi solamente
nel 2015.

Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a Euro 44.933.022 e ha registrato le seguenti
movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).
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Destinazione del risultato L
Altre variazioni

dell'esercizio precedente i
Valore di inizio P “Risultato Va:(?nr: di
esercizio o . d'esercizio -
Attribuzione di Altre . A e esercizio
S : ... Incrementi Decrementi Riclassifiche
dividendi destinazioni
Capitale 43.894.000 0 0 0 0 0 43.894.000
Rlserva_da_soprapprezzo 0 0 0 0 0 0 0
delle azioni
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0 0 0 0
Riserva legale 497.377 0 0 113 0 0 497.490
Riserve statutarie 0 0 0 0 0 0 0
Riserva per azioni proprie in 0 0 0 0 0 0 0
portafoglio
Altre riserve
RSERE SRR TEE © 476.175 0 0 2.155 0 0 478.330
facoltativa
Rl_ser\_/a per acquisto 0 0 0 0 0 0 0
azioni proprie
Riserva da deroghe ex 0 0 0 0 0 0 0

art. 2423 Cod. Civ
Riserva azioni o quote
della societa 0 0 0 0 0 0 0
controllante

Riserva non distribuibile

darivalutazione delle 0 0 0 0 0 0 0
partecipazioni
Versamenti in conto

X . 0 0 0 0 0 0 0

aumento di capitale

Versamenti in conto

futuro aumento di 0 0 0 0 0 0 0

capitale

Vergamentl in conto 0 0 0 0 0 0 0

capitale

Vergamentl a copertura 0 0 0 0 0 0 0

perdite

Rlsgrva da r!du2|one 0 0 0 0 0 0 0

capitale sociale

R|s§rva avanzo di 0 0 0 0 0 0 0

fusione

Rlserya per utili su 0 0 0 0 0 0 0

cambi

Varie altre riserve (€] 0 0 1) 0 0 2)

Totale altre riserve 476.174 0 0 2.154 0 0 478.328
Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 0 0 0 0 0
Utile (perdita) dell'esercizio 2.268 0 0 2.268 0 0 63.204 63.204
Totale patrimonio netto 44.869.819 0 0 4.535 0 0 63.204  44.933.022

Dettaglio varie altre riserve
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Descrizione Importo

Fondo contributi in conto capitale art. 88 T.U.

Fondi riserve in sospensione di imposta

Riserve da conferimenti agevolati (legge 576/1975)

Riserve di cui all'art. 15 d.I. 429/1982

Fondi accantonamento (art. 2 legge n. 168/1992)

Riserva fondi previdenz.integr.ex d.lgs n. 124/1993

Riserva non distribuibile ex art. 2426

Riserva per conversione in Euro

Riserva per azioni/quote societa controllate

Riserva per utili in trasparenza

Riserva accantonamento sopravvenienze e plusvalenze attive

Altre riserve )
Totale 2)

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

In particolare si forniscono dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando la
loro origine o natura, laloro possibilitadi utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché laloro avvenuta utilizzazione
nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “ Origine/ natura” : C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.
Legenda colonna “ Possibilita di utilizzazione” : A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C = per
distribuzione ai soci.
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Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti esercizi

Possibilita di Quota
Importo o . . ey
utilizzazione disponibile
per copertura per altre
perdite ragioni
Capitale 43.894.000 0 0 0
Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0 0 0
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0
Riserva legale 497.490 AB 0 0 0
Riserve statutarie 0 0 0 0
Riserva per azioni propriein 0 0 0 0
portafoglio
Altre riserve
TR 478.330 ABC 478.330 0 543.300
facoltativa
Rlserya per acquisto azioni 0 0 0 0
proprie
Riserva da deroghe ex art. 2423
Cod. Civ 0 0 0 0
Rlsgrvg azioni o quote della 0 0 0 0
societa controllante
Riserva non distribuibile da
rivalutazione delle 0 0 0 0
partecipazioni
Ver;amentl in conto aumento di 0 0 0 0
capitale
Versament} in conto futuro 0 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0 0 0
Rlsgrva dariduzione capitale 0 0 0 0
sociale
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0
Riserva per utili su cambi 0 0 0 0
Varie altre riserve 2) 0 0 0
Totale altre riserve 478.328 478.330 0 543.300
Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 0 0
Totale 44.869.818 478.330 0 543.300
Quota non distribuibile 0
Residua quota distribuibile 478.330
Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre riserve
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Descrizione Importo

Fondo contributi in conto capitale art. 88 T.U. -
Fondi riserve in sospensione di imposta -
Riserve da conferimenti agevolati (legge 576/1975) -
Riserve di cui all'art. 15 d.I. 429/1982 -
Fondi accantonamento (art. 2 legge n. 168/1992) -
Riserva fondi previdenz. integr. ex d.lgs n. 124/1993 -
Riserva non distribuibile ex art. 2426 -
Riserva per conversione in Euro -
Riserva per azioni/quote societa controllate -
Riserva per utili in trasparenza -
Riserva accantonamento sopravvenienze e plusvalenze attive -
Altre riserve )
Totale 2)

Al 31/12/2014 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e oneri

La composizione e la movimentazione delle singole vaci & rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427, punto 4
del Codice Civile).

Fondo per trattamento di quiescenza Fondo per imposte anche Altri Totale fondi per rischi e
e obblighi simili differite fondi oneri

Valore di inizio esercizio 0 184.586 0 184.586
Variazioni nell'esercizio

Acc‘anton_amento 0 0 0 0

nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 0 61.560 0 61.560

Altre variazioni 0 2.648 0 2.648

Totale variazioni 0 (58.912) 0 (58.912)
Valore di fine esercizio 0 125.674 0 125.674
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Trai fondi per le imposte sono iscritte passivita per imposte differite per Euro 125.674, calcolate in riferimento alla
plusvalenza originata dalla cessione dell'immobile nel 2012 la cui tassazione é differita in 5 anni. Nel corso
dell'esercizio il fondo é stato utilizzato per la quota tassata nell'esercizio 2014.

Nella sezione della presente Nota integrativa relativa all'esposizione degli effetti della fiscalita differita, vengono
forniti i dettagli relativi al fondo imposte differite.

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

Lacomposizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono rappresentate nel
seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

el di_inizio Va,”az“”?? Hilae d.i fine Di cui di durata superiore a 5 anni
esercizio nell'esercizio esercizio
Obbligazioni 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0
Debiti verso soci per finanziamenti 0 0 0
Debiti verso banche 0 79 79 0
Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 0
Acconti 0 0 0 0
Debiti verso fornitori 24.284 16.638 40.922 0
‘I:Dreek;iittiorappresemati datitoli di 0 0 0 0
Debiti verso imprese controllate 1.218 (1.218) 0 0
Debiti verso imprese collegate 0 0 0 0
Debiti verso controllanti 0 4.392 4.392 0
Debiti tributari 3.152 (101) 3.051 0
Sl?iitljjirt(ie;/;;s;;‘i:siglt:ti di previdenza e di 340 4.696 5.036 0
Altri debiti 12.804 3.250 16.054
Totale debiti 41.798 27.736 69.534
Debiti ver so banche
Descrizione Eser cizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio 79 79
Conti correnti passivi 79 79
Totale debiti verso banche 79 79
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Debiti verso fornitori

Descrizione Eser cizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro I'esercizio 24.284 40.922 16.638
Fornitori entro esercizio: 10.956 -10.956
- altri 10.956 -10.956
Fatture daricevere entro esercizio: 13.328 40.922 27.594
- atri 13.328 40.922 27.594
Totale debiti verso fornitori 24.284 40.922 16.638

Nella voce sono esposti i debiti per fattura da ricevere per prestazioni di servizi di professionisti, amministratori

sindaci della societa
Debiti ver so controllanti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Autostrada del Brennero SpA 4.392 4.392
Totale debiti verso imprese controllanti 4.392 4.392

| debiti riguardano debiti per prestazioni di servizi amministrativi effettuate dalla controllante Autostrada del

Brennero Sp.A.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 4.517 4.517
Debiti verso Inail 340 519 179
Totale debiti previd. e assicurativi 340 5.036 4.696
Debiti tributari
Descrizione Eser cizio precedente Esercizio corrente Variazione
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 3.152 3.051 -101
Totale debiti tributari 3.152 3.051 -101
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Altri debiti
Descrizione Eser cizio precedente Eser cizio corrente Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 12.804 16.054 3.250
Debiti verso dipendenti/assimilati
Debiti verso amministratori e sindaci 12.804 16.054 3.250

Debiti verso soci

Debiti verso obbligazionisti

Debiti per note di credito da emettere
Altri debiti: 0

- altri

b) Altri debiti oltrel'esercizio

Debiti verso dipendenti/assimilati
Debiti verso amministratori e sindaci
Debiti verso soci

Debiti verso obbligazionisti

Altri debiti: 0

- altri
Totale Altri debiti 12.804 16.054 3.250

Ratei e risconti passivi

Si fornisce I'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del Codice

Civile).
Valore di inizio esercizio  Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 2.573 40 2.613
Aggio su prestiti emessi 0 0 0
Altri risconti passivi 31.713 625 32.338
Totale ratei e risconti passivi 34.286 665 34.951
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Descrizione Esercizio preceente Esercizio corrente Variazione
Risconti passivi: 31.713 32.338 625
- su canoni di locazione 31.713 32.338 625
- altri
Ratel passivi: 2.573 2.613 40
- suinteressi passivi
- Su canoni
- su affitti passivi
- altri 2.573 2.613 40
Totdli 34.286 34.951 665

| risconti si riferiscono prevalentemente a canoni d'affitto attivi di competenza dell'esercizio 2015, maincassati nel

2014.

Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e dai conti ordine
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Conformemente alle disposizioni di cui a punto 9) dell'art. 2427 del Codice Civile si forniscono le indicazioni sui
conti d'ordine.

Di seguito viene fornitala composizione e la variazione dei conti d'ordine iscritti in calce alo Stato Patrimoniale.

In particolare:
Descrizione Eser cizio precedente Esercizio corrente Variazioni
Conti d'ordine del sistemaimproprio dei beni atrui presso
di noi
Conti d'ordine del sistema improprio degli impegni
Conti d'ordine del sistemaimproprio dei rischi 19.861.758 16.050.853 -3.810.905
Totdli 19.861.758 16.050.853 -3.810.905

Si forniscono di seguito le notizie sulla composizione e la natura degli impegni e degli altri conti d'ordine, la cui
conoscenza risulta utile per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria della societa, con specifica indicazione
di quelli relativi aimprese controllate, collegate, controllanti e consociate.

Descrizione Controllate Collegate Controllanti Consociate Altri
Conti d'ordine del sistemaimproprio dei
beni atrui presso di noi
Conti d'ordine del sistemaimproprio degli
impegni
Conti d'ordine del sistemaimproprio dei
rischi:
- Fideiussioni prestate 15.720.499 330.354
- Avalli rilasciati
- Altre garanzie personali prestate
- Altre garanzie reali prestate
Totali 15.720.499 330.354

Lefideiussioni e garanzie prestate a favore di societa controllate si riferisono a quelle date a societa di leasing a
favore di Rail Traction Company S.p.A. Lafideiussione di Euro 330.354 riguarda |la garanzia prestata per ottenere
il rimborso di un credito IVA.

Nota Integrativa Conto economico

Valore della produzione
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Si fornisce I'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle
singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente SEEEHD Variazione Var. %
corrente
Ricavi vendite e prestazioni 39.063 39.063
Variazione delle rimanenze di prodotti in
lavorazione, semilavorati e finiti
Variazioni lavori in corso su ordinazione
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni
Altri ricavi e proventi 46.618 43.811 -2.807 -6,02
Totali 46.618 82.874 36.256

Gli altri ricavi riguardano principalmente i ricavi dall'affitto dei terrenti situati nel comune di Isoladella Scala (VR
).
Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della produzione

Descrizione EEEE EEEEIE Variazione Var. %
precedente corrente

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 245 -245 -100,00
Per servizi 189.812 200.979 11.167 5,88
Per godimento di beni di terzi 9.843 4.492 -5.351 -54,36
Per il personale:
a) salari e stipendi
b) oneri sociali

C) trattamento di fine rapporto

d) trattamento di quiescenza e simili
) altri costi

Ammortamenti e sval utazioni:

a) immobilizzazioni immateriali

b) immobilizzazioni materiali 560 280 -280 -50,00
¢) atre svalut.ni delle immobilizzazioni

d) svalut.ni crediti att. circolante

Variazioni delle rimanenze di materie, sussidiarie,
di cons. e merci

Accantonamento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri divers di gestione 106.366 142.368 36.002 33,85
Arrotondamento
Totali 306.826 348.119 41.293

Proventi e oneri finanziari
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Composizione dei proventi da partecipazione

La societa nell'esercizio ha conseguito proventi da dividendi dalla societa controllata Rail Traction Company S.p.A
. per Euro 95.530 nonche dividendi dalla societa collegata L okomotion Gesellschaft fir Schienentraktion GmbH
per Euro 62.400.

Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione dellavoce C.16.d) Proventi diversi dai precedenti.

Descrizione Controllate Collegate Controllanti Altre Totale
Interessi su prestiti obbligazionari
Interessi su titali 120.058 120.058
Interessi bancari e postali 14.106 14.106
Interessi su finanziamenti
Interessi da crediti commerciali 27.511 27.511
Altri interessi attivi
Utili spettanti ad associato in
partecipazione di capitale/misto
Altri proventi
Arrotondamento
Totali 27.511 134.164 161.675

Gli interessi percepiti dalla societa controllata Rail Traction Company S.p.A. riguardano interessi per il pagamento
rateizzato concordato in sede di vendita dell'immobilie strumentale ad RTC afine 2012.

Proventi e oneri straordinari

Conformemente alle disposizioni di cui a punto 13) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio relativo
all'ammontare dei proventi straordinari.

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Plusvalenze da alienazioni
Rilascio fondo oneri e rischi straordinari
Componenti positivi di reddito esercizi precedenti
Sopravvenienze attive straordinarie: 860 -860
- dtre 860 -860
Altri proventi straordinari: 1 -1
- altri 1 -1
Sopravvenienze per minori imposte es. prec. 9.957 9.957
Totali 861 9.957 9.096

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate
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Imposte sul reddito d'esercizio

La composizione dellavoce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio” e esposta nella seguente tabella:

Bilancio al 31-12-2014
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var.%
Imposte correnti 89.873 60.024 -29.849 -33,21
Imposte differite -66.909 -58.912 7.997 -8,00
Imposte anticipate
Proventi / oneri da adesione a regime di
trasparenza
Proventi / oneri da adesione a consolidato
fiscale
Totali 22.964 1.112 -21.852
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Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate
dall'applicazione di norme fiscali e applicando le aliquote in vigore a momento in cui tali differenze sono sorte.

Di seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato
la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo ammontare, I'aliquota di imposta
applicata, I'effetto fiscale, gli importi accreditati 0 addebitati a conto economico e le voci escluse dal computo, con

riferimento siaall'esercizio corrente che al'esercizio precedente.
Eser cizio precedente

Variazioni dell'esercizio Esercizio corrente

Voce

IRES

IRAP

IRES

IRAP

IRES

IRAP

IMPOSTE ANTICIPATE

Amm

ontare delle differenze temporanee

Spese manutenzioni_eccedenti

Spese pubblicita e propaganda

Spese studi e ricerche

Emolumenti amministratori non corrisposti

Perdite su cambi

Accantonamento afondi svalutazione crediti

Interessi passivi non dedotti ed eccedenza ROL

Amm.to avviamento e marchi

Emolumenti amministratori non pagati

14.675

-9.626

5.049

Totale differenze temporanee deducibili

14.675

-9.626

5.049

Perdite fiscali

Aliquote IRES e IRAP

27,50

298

27,50

2,78

27,50

2,78

Crediti per imposte anticipate

4.036

-2.648

1.388

IMPOSTE DIFFERITE

Amm

ontare delle differenze temporanee

Plusvalenze rateizzate e sopravvenienze ex art.
88 TUIR

685.896

-228.632

457.264

Sopravvenienze non incassate

Sopravvenienze rateizzate

Utili su cambi

Emolumenti amministratori_anticipati

Quota imponibile su dividendi non incassati

4.776

4.776

Totale differenze temporanee imponibili

685.896

-223.856

462.040

Aliguote IRES e IRAP.

27,50

298

27,50

2,78

27,50

2,78

Dehiti per imposte differite

188.621

-61.560

127.061

Arrotondamento

-1

-1

Imposte anticipate (imposte differite) nette
IRESeIRAP

-184.586

58.912

-125.674

Totali imposte anticipate (imposte differite)
nette

-184.586

58.912

-125.674

- imputate a Conto economico

58.912

- imputate a Patrimonio netto

Perdite fiscali non considerate per calcolo
imposte anticipate
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Riconciliazione imposte - IRES

Si riporta, infine, un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la
riconciliazione tral'onere fiscale evidenziato in Bilancio e I'onere fiscal e teorico.

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 64.316
Onere fiscale teorico % 27,5 17.687
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
- plusvalenze alienazione immobilizzazioni rateizzate

- dltre

Totale

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
- accantonamento a fondo sval utazione crediti

- accantonamento a fondo rischi

- svalutazione immobilizzazioni

- emolumenti amministratori non corrisposti 3.250
- dtre
Totale 3.250

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:
- utilizzo fondo sval utazione crediti

- utilizzo fondo rischi

- rivalutazione immobilizzazioni

- quota plusvalenze rateizzate -228.632
- emolumenti amministratori corrisposti
- guota spese rappresentanza

- atre voci
Totale -228.632
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:
- IMU 99.272
- Spese autovetture

- sppravvenienze passive
- spese tel efoniche

- multe e ammende

- costi indeducibili

- dtre variazioni in aumento 429

- deduzione IRAP

- sopravvenienze ative
- quota non imponibile utili -154.800
- dtre variazioni in diminuzione -22.833
Totale -77.932

Imponibile IRES 218.266
Maggiorazione | RES - Imposte correnti
IRES corrente per |'esercizio 60.024
Onere fiscale effettivo in % sul risultato prima delle imposte 93,33
Quadratura |RES calcolata - |RES bilancio -1
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Riconciliazione imposte - IRAP

Descrizione Valore Imposte
Base imponibile IRAP (A - B + b9 + b10 lett. ¢) ed) + b12 + b13) -265.245
Costi non rilevanti a fini IRAP:
- quota interessi canoni leasing
-ICl 99.272
- costi €0.co.pro. e coll. occasionali 65.286
- perdite su crediti

- dltrevoci
Ricavi non rilevanti ai fini IRAP:

- atre voci
Totae -100.687
Onere fiscale teorico % 2,78
Deduzioni:

- INAIL

- Contributi previdenziali

- Spese per apprendisti, add. ricerca e sviluppo

Totale
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:

- dtre voci

Totale

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
- Ammortamento marchi e avviamento non deducibile

- atre voci

Totale

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:
- quota plusvalenze rateizzate

- quota spese rappresentanza

- dltre voci
Totale

Imponibile IRAP -100.687
IRAP corrente per |'esercizio

Onere fiscale effettivo in %

Quadratura IRAP calcolata - IRAP hilancio

Nota Integrativa Altre Informazioni

Compensi amministratori e sindaci

I seguente prospetto evidenzia i compensi complessivi spettanti agli Amministratori e ai membri del Collegio
Sindacale per I'esercizio al 31/12/2014, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.
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Valore
Compensi a amministratori 58.294
Compensi a sindaci 21.474
Totale compensi a amministratori e 70.768

sindaci

Compensi revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti alla societa di
revisione Pricewaterhousecoopers Spa per |e prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione legale e altri servizi.

Valore
Revisione legale dei conti annuali 14.200
Altri servizi di verifica svolti 0
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla revisione 0
contabile
Totale corrispettivi spettanti al revisore 14.200

legale o alla societa di revisione

Categorie di azioni emesse dalla societa

Come prescritto dal punto 17 dell'art. 2427 del Codice Civile, i dati sulle azioni che compongono il capitale sociale
eil numero ed il valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio sono desumibili dal prospetto che segue.

PEsaEame Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
Ordinarie 8.500 43.894.000 8.500 43.894.000
Privilegiate -
di Risparmio -
di }
Godimento
Altre -
categorie
Totale 8.500 43.894.000 8.500 43.894.000

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento
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La Societa appartiene al Gruppo Autostrada del Brennero S.p.A. che esercita la direzione e coordinamento.

Nei seguenti prospetti vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo Bilancio approvato dalla Societa che esercitala

direzione ed il coordinamento, come disposto dal comma 4 dell'art. 2497-bis del Codice Civile.

Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della societa che esercita l'attivita di

direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2013
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 0
B) Immobilizzazioni 957.718.209
C) Attivo circolante 383.900.766
D) Ratei e risconti attivi 3.407.009
Totale attivo 1.345.025.984
A) Patrimonio netto
Capitale sociale 55.472.175
Riserve 493.005.630
Utile (perdita) dell'esercizio 68.028.178
Totale patrimonio netto 616.505.983
B) Fondi per rischi e oneri 618.065.833
C) Trattamento di fine di lavoro subordinato 13.943.060
D) Debiti 96.271.093
E) Ratei e risconti passivi 240.015
Totale passivo 1.345.025.984
Garanzie, impegni e altri rischi 192.672.758

31/12/2012

0

918.696.829
356.339.996
3.963.363
1.279.000.188

55.472.175
450.317.541
71.843.589
577.633.305
583.872.026
14.019.064
102.929.928
545.865
1.279.000.188
196.960.859

Prospetto riepilogativo del Conto Economico della societa che esercita I'attivita di

direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2013
A) Valore della produzione 346.164.767
B) Costi della produzione 275.058.337
C) Proventi e oneri finanziari 23.029.237
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (72.315)
E) Proventi e oneri straordinari 6.020.428
Imposte sul reddito dell'esercizio 32.055.602
Utile (perdita) dell'esercizio 68.028.178

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Autostrada del Brennero
S.p.A. a 31 dicembre 2013, nonché del risultato economico conseguito dalla societd nell'esercizio chiuso a tale
data, s rimanda allalettura del bilancio che, corredato dallarelazione della societa di revisione, é disponibile nelle

forme e nei modi previsti dallalegge.

31/12/2012
340.869.628
265.941.182
26.100.325
(38.153)
3.235.295
32.382.324

71.843.589
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INFORMAZIONI RELATIVE AL "FAIR VALUE" DEGLI STRUMENTI FINANZIARI
DERIVATI

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non utilizza strumenti
derivati.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Di seguito si riportano i saldi nei confronti della controllata Rail Traction Company S.p.A.:

Societa crediti 31.12.2014 debiti 31.12.2014 ricavi, interess e costi 2014
dividendi 2014
Rail Traction Company S.p.A. 454.257 0 162.581 4.488
Autostrada del Brennero 0 4.392 0 3.600
Sp.A.

Si segnala che tali operazioni sono avvenute a condizioni di mercato. Non sono invece avvenute nell'esercizio
operazioni commerciali con la societa collegata Lokomotion Gesellschaft fiir Schienentraktion GmbH, Germania,
che peré ha erogato un dividendo a S.T.R. S.pA. pari ad Euro 62.400.

Rapporti finanziari

si segnala che nell'esercizio 2014 la societa non ha intrattenuto rapporti finanziari con la controllata Rail Traction
Company S.p.A. Tuttavia segnaliamo che nell'ambito della cessione dell'immabile strumentale a Rail Traction
Company S.p.A. nel 2012, a quest'ultima é stata concessa la ratei zzazione del prezzo di acquisto pagabile in undici
rate trimestrali applicando un tasso d'interesse del 3,8% annui.

ACCORDI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Ai sensi dell’ art. 2427 punto 22-ter Vi segnaliamo che non risultano accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione patrimoniale, finanziaria ed
economicadella societa

INFORMAZIONI SULL’OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

La Societa s € avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo di redazione del Bilancio consolidato in quanto a sua
volta controllata dalla Societa Autostrada del Brennero S.p.A., con sede in Trento, che ha provveduto ala
redazione del Bilancio consolidato.
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Nota Integrativa parte finale

BOLZANO - BOZEN, il 27 febbraio 2015
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Sachetto Fausto
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